
 
 ¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 
1. Desaceleración de la inflación de los precios PCE en línea con la expectativa de analistas y sorpresa por la 
caída del gasto personal que es favorable a la desaceleración futura de la inflación. 
 
2. La expectativa de inflación en la Eurozona a tres años disminuyó, luego de cuatro meses consecutivos de 
aumento. 
 

 

1. Estados Unidos: La inflación PCE se ubicó en 2,5% a/a en enero, en línea con las expectativas de 
los analistas y por debajo de la de 2,6% a/a en diciembre. Adicionalmente, la inflación PCE núcleo 
se desaceleró hasta ubicarse en 2,6% a/a en enero, como esperaba el promedio de analistas y por 
debajo de la de 2,9% a/a en mes anterior (cifra que fue revisada al alza desde 2,8% a/a). Por otra 
parte, el gasto personal se contrajo sorpresivamente 0,2% m/m en enero, en contraste con el 
crecimiento de 0,2% m/m que esperaba el promedio de analistas y del de 0,8% m/m en mes 
anterior (cifra que fue revisada al alza desde 0,7% m/m). Finalmente, los ingresos personales 
crecieron 0,9% m/m en enero, en contra de la expectativa de estabilidad del promedio de 
analistas en 0,4% m/m. La contracción del gasto de los hogares sería favorable para la 
convergencia de la inflación, sin embargo, no logró modificar las expectativas de los 
movimientos en las tasas de interés implícitas de la curva swap de los Tesoros. Analistas y 
mercados descuentan dos recortes de 25 pbs en las tasas de la FED este año, que lleve las tasas 
de interés al rango de 3,75%-4,00% desde el actual de 4,25%-4,50%. 

 

2. Eurozona: La encuesta de expectativas de inflación a analistas, realizada por el Banco Central 
Europeo, obtuvo resultados positivos en febrero. La expectativa de inflación a un año se mantuvo 
estable en 2,4% y la de tres años se redujo hasta ubicarse en 2,6%, por debajo de la de 2,8% en 
enero y después de que en los tres meses anteriores había presentado presiones al alza. El mejor 
resultado de la expectativa de inflación de mediano plazo puede estar respondiendo a la menor 
presión de los precios de la energía en la región, a medida que los precios internacionales del 
petróleo han disminuido en el último mes, después de haber registrado una presión al alza a 
inicios del año; así como al lento proceso de recuperación de la actividad económica. El 
promedio de analistas prevé que la Eurozona cierre este año con un crecimiento de 0,9%, 
ligeramente superior al de 0,7% en 2024, pero inferior al promedio prepandémico de 1,5%. En este 
contexto, se ratificaron las expectativas de los analistas y los mercados que esperan tres recortes 
de 25 pbs en las tasas de interés del Banco Central Europeo a lo largo de este año, lo que llevaría 
la tasa de referencia de depósitos al 2,0% desde la de 2,75% en que se encuentra actualmente. 
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