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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Confianza del consumidor en EE.UU y expectativas del sector manufacturero ratifican la

expectativa de recuperacion de la actividad econémica en lo corrido del aio.

2. En linea con lo que esperaba la mediana de analistas, el Banco de Japén mantuvo inalterada la
tasa de interés en 0,75% y dio sefales que ratifican la expectativa de incrementos en algun

momento de este ano.

m 1. EE.UU: La confianza del consumidor sorprendid al alza al ubicarse en 92,8 puntos en

—_— abril, significativamente por encima de los 89,0 puntos que esperaba el promedio de
analistas y de los 92,2 en marzo. La mejor confianza del consumidor se dio tanto en la
percepcion de la situacidn actual, como en las expectativas y completa tres meses
consecutivos de incrementos. Por otra parte, el indice Manufacturero de Richmond se
ubicd en 3 puntos en abril, por encima de los 1 puntos que esperaba el promedio de
analistas y de los O puntos en marzo. El indicador ha mantenido una clara tendencia al
alza superando los niveles negativos que alcanzaba a mediados del afio pasado en
medio de la incertidumbre frente a las decisiones arancelarias que afectaban
fuertemente a ese sector. Ambos indicadores ratifican la expectativa de resiliencia de la
actividad econdmica al inicio de el segundo trimestre del ano. El jueves de esta semana
se dara a conocer el crecimiento del primer trimestre del ano, para el que el promedio
de analistas espera un crecimiento de 2,2% t/a, significativamente por encima del de
0,5% t/a en 4T25.

. 2. Japon: En linea con lo que esperaba la mediana de analistas y el mercado financiero,
el Banco de Japén mantuvo inalterada la tasa de interés en 0,75%. La decision fue
tomada mayoria dividida, en la que 3 de los 9 miembros votaron por incrementar la tasa
hasta 1,0%, argumentando que los riesgos para los precios ya se encontraban sesgados
al alza antes de la guerra en Medio Oriente, impulsados por efectos de segunda ronda y
expectativas inflacionarias mas elevadas. De hecho, el consejo del Banco actualizd sus
prondsticos macroecondmicos de enero, en los que corrigié al alza la inflacién total y
subyacente esperada para 2026 de 19% a/a a 2,8% y de 22% a/a a 26% a/a
respectivamente. Por otro lado, corrigid a la baja el crecimiento de la actividad
econdmica esperado de 1,0% a/a a 0,5% en 2026y de 0,8 % a 0,7% en 2027. Sin embargo,
en el comunicado, el Banco de Japdn reiteré6 que continuard normalizando
gradualmente la politica monetaria, elevando la tasa de interés de forma cautelosa en
linea con la evolucion de la actividad y la inflacion, dado que la inflacion subyacente se
aproxima al 2% y las tasas reales siguen siendo bajas, manteniendo especial vigilancia
sobre |os riesgos geopoliticos y el cumplimiento sostenible de la meta de estabilidad de
precios. Con los detalles conocidos de la discusidon de politica, se refuerza las

expectativas de analistas y del mercado de que el Banco retome el ciclo de incrementos
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de la tasa de interés entre el tercer y cuarto trimestre de este ano hasta ubicar la tasa en

1.0% antes que acabe el ano.

Resumen de mercados

Variacion
28-abr-26 27-abr-26 ..
Diaria
Acciones

Dow Jones 419.136,98 49.167,79 -0,06%
S&P 500 7.144 .34 7.173,91 -0,41%
Euro Stoxx 50 5.847,22 5.860,32 -0,22%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,37 4,34 0,60%
Alemania 3,07 3,03 1,29%
Reino Unido 5,01 4,97 0,78%

Colombia NA 13,91
México 8,99 8,96 0,37%
Brasil 13,85 13,85 0,06%
Brent (USD/Barril) 111,24 108,23 2,78%
WTI (USD/Barril) 100,05 96,37 3,82%
Oro (USD/Onza Troy) 4.568,50 4.682,08 -2,43%

Monedas

DXY 98,71 98,50 0,22%
EURUSD 1,1695 1,1721 -0,22%
USDCOP 3.650,00 3.641,00 0,25%
USDM XN 17,42 17,38 0,23%
USDBRL 4,99 4,98 0,22%
uUsDCLP 896,53 895,15 0,15%
USDPEN 3,52 3,51 0,46%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



