Ponte al. dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resultados mixtos en los indicadores macroeconémicos en EE.UU. Mientras que los datos revisados
de PIB muestran una actividad econémica menos dinamica, la inflacion PCE demuestra que persisten

presiones de demanda sobre los precios.

2. El indice de sentimiento econémico en la Eurozona aumenté ligeramente en mayo por mejoras en
servicios y consumo. Sin embargo, los avances responden a mejores expectativas del futuro, pero estan
contenidos por deterioros en sectores productivos, que refuerzan la sefal de una desaceleracién

econdémica.

E 1. EE.UU: El PIB registré un crecimiento de 1,6% t/a en 1726, corregido a la baja desde la
primera estimacion de 2,0%, nivel en el que el promedio de analistas esperaba se
mantuviera inalterado. El consumo de los hogares registré un crecimiento de 1,4% t/a en
1T26, por debajo del de 1,6% t/a de la primera estimacion. Adicionalmente, en la segunda
estimacion redujeron la contribucién positiva de la acumulacion de inventarios. Por otra
parte, la inflacion PCE se acelerd hasta 3,8% a/a en abril, superior a la de 3,5% en marzoy en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Las presiones al alza se dieron en todos
los componentes y no solo los asociados a los precios del combustible. De hecho, la inflaciéon
nucleo (sin alimentos, ni energia) también registré aumentos, hasta 3,3% a/a, por encima de
la de 3,2% a/a en marzo y en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Los datos
entregan informacién mixta sobre el diagndstico macroecondmico, pues, mientras que la
actividad econdmica se muestra menos dindmica, las presiones inflacionarias en los
componentes distintos a la energia demuestran su resiliencia. Con todo lo anterior, los
mercados continlan esperando que la Reserva Federal mantenga las tasas de interés

inalteradas a lo largo de 2026.

X % 2. Eurozona: El indice de Sentimiento Econémico aumentd ligeramente al ubicarse en 93,5
puntos en mayo, superior a los 93,2 puntos en el mes anterior y a los 93,0 que esperaba
promedio de analistas. El resultado se explicd por incrementos en la confianza de servicios y
consumo, que compensaron el deterioro en la industria, el comercio y la construccién. No
obstante, este repunte no necesariamente seflala un mayor dinamismo de la actividad, en
la medida la mejora estuvo impulsada principalmente por aumentos en las expectativas,
con un menor pesimismo sobre el futuro, pero estuvo contenido por una demanda actual
débil, por cuenta de deterioros en el ingreso o el empleo. Adicionalmente, en los sectores
productivos la confianza se vio afectada por el deterioro en las expectativas de produccién y
demanda, junto con un aumento de inventarios, que sugieren acumulacién asociada a
pedidos actuales, mas que a una demanda final sdlida, en un contexto de elevada
incertidumbre por la guerra en Medio Oriente. En conjunto, los resultados son consistentes
con expectativas de desaceleracién de la actividad econdmica, pues el promedio de
analistas espera que el PIB crezca 0,8% a/a a lo largo de 2026, por debajo del de 1,4% a/a en

2025. A pesar de la desaceleracién de la actividad econdmica, dada las presiones
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inflacionarias producto de la guerra y un posible des anclaje de las expectativas de inflacién,
la mediana de analistas espera un incremento de 25 pbs de |a tasa de interés de depdsitos
del Banco Central Europeo, desde el 2,0% actual, hasta 2,25% al cierre del afo. Los mercados

financieros incorporan un incremento adicional, hasta 2,50% antes que termine el afio.

Resumen de mercados

2B-may-26 27-may-26 Va[;;:ﬁ':"
Acciones

Dow Jones 50.559,40 50.644 28 -017%
S&P 500 7.509 55 7R20.36 -0,14%
Euro Stoxx 50 6.030,70 6.070,54 -0.66%
Estados Unidos 448 4,48 -0,00%
Alemania 298 2,99 -0,10%
Reino Unido 484 4 .86 -0,41%
Colombia 14 24 1415 0.62%

México MNA 9,20

Brasil MA 14,09
Brent (USD/Barril) 45,74 94,29 2.60%
WTI (USD/Barril) 91,33 88,68 2,99%
Oro{USD/Onza Troy) 4.431.67 4,453 98 -0,50%
DXY 99,17 99 21 -0,03%
EURUSD 115635 11826 0.08%
USDCOP 3.635,00 3.626,66 0.34%
USDMXN 17 37 17,328 0,03%
USDBRL 5,06 5,06 -0,02%
USDCLP 595 32 524 70 0.08%

USDPEN MNA 34z

MNaota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada



