Ponte al dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. El gobierno nacional radicé el presupuesto general de la nacién de 2027 por un monto total de
$634,95 billones de pesos, $59,1 billones por encima del radicado por el gobierno anterior para el

mismo afo y superior en $14,2 al aprobado para el 2026.

2. La inflaciéon de Tokio se aceleré por tercer mes consecutivo, lo que respalda la expectativa de

que el Banco de Japén incremente las tasas de interés en septiembre.

1. Colombia: El Gobierno Nacional declara que las cuentas son un reflejo mas certero
- del estado actual de las finanzas publicas, pues incorpora servicio de deuda que no
estaba incluida anteriormente. Los rubros mas importantes de esos ajustes reconocen
deudas hasta por $9,6 billones el Fondo de Estabilizacion de Precios de los
Combustibles, $8,0 billones en el régimen de prima media para cubrir la
desfinanciacion de la proteccién a la vejez, $4,1 billones en la deuda por subsidios de
energia eléctrica y gas, y en $4,0 billones en el sector de salud por faltantes
estructurales para sostener la liquidez de los servicios esenciales de la UPC. Sin
embargo, también se presenta un incremento de $73 billones en gastos de
funcionamiento y una caida de $2,8 billones en inversién frente al presupuesto de 2026.
Con estas nuevas cifras el déficit fiscal alcanzara el 7,8% del PIB en 2026 y de 9,4% en
2027, significativamente por encina del 53% y 4,5% respectivamente, a los que se
habian estimado anteriormente. El mayor déficit implica aumentos significativos en las
emisiones de deuda local por $85,25 billones en lo que resta de 2026 y por $66,87
billones en 2027, por encima de lo que anteriormente se habia estimado. Los mercados
financieros y las calificadoras de riesgo estaran atentos a los pronunciamientos del

gobierno para hacer frente al manejo fiscal en el mediano plazo.

‘ 2. Japon: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, la inflacidén de Tokio,
un indicador adelantado de la inflacidn nacional mostré una aceleracion hasta 2,9% a/a
en agosto, superior a la de 1,8% a/a en el mes anterior. Ademas, la inflacion subyacente
(que excluye alimentos frescos y energia) se ubicé en 2,0% a/a en agosto, superior al 1,8%
a/a en julio y en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Los resultados
respaldan las expectativas de analistas y del mercado de que el Banco de Japén
continle con el ciclo de normalizacidén monetaria. La curva swap de bonos incorpora
con una probabilidad implicita del 84% un aumento de las tasas de interés tan pronto

como en la reunidn de septiembre.



Ponte al dia #CreerenTiNosMueve  BANCOLDEX [
con Bancoldex

Area de Analisis Econdmico

Resumen de mercados

Variacion

28-ago-26 27-ago-26 Diaria

Acciones
Dow Jones 53.596,82 53.569,44 0,05%
S&P 500 7.747,76 7.730,99 0,22%
Euro Stoxx 50 6.476,74 6.424,73 0,81%
Estados Unidos 4,69 4,68 0,34%
Alemania 3,27 3,25 0,40%
Reino Unido 5,05 5,03 0,42%
Colombia 12,60 12,33 2,22%
México 9,06 9,04 0,28%
Brasil 14,59 14,56 0,18%
Brent (USD/Barril) 88,95 89,70 -0,84%
WTI (USD/Barril) 82,36 83,53 -1,40%

Oro (USD/Onza Troy) 4.556,41 4.599,15 -0,93%

Monedas

DXY 99,42 99,16 0,26%
EURUSD 1,16 1,17 -0,36%
USDCOP 3.180,00 3.158,99 0,67%
USDMXN 17,03 16,98 0,31%
USDBRL 5,19 5,16 0,64%
USDCLP 929,95 926,20 0,40%
USDPEN 3,35 3,35 0,24%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



