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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinidn empresarial con resultados
mixtos, deterioros en la confianza comercial en contraste con un mejor desempeno de la confianza industrial. La
confianza comercial se ubicd en 12,2%, por debajo de la de 13,8% en agosto. El deterioro se dio por un aumento del
componente de existencia, lo que podria estar asociado a unos menores voluUmenes de ventas, en contraste con
un mejor desempeno de los componentes de situacién econdmica actual y expectativa en el préximo semestre.
La confianza industrial, por su parte, se recuperd y regresé a zona de expansion, al ubicarse en 1,3%, por encima
del -1,4% en agosto. El avance del indicador se dio gracias a un menor ritmo de contraccion de los nuevos pedidos,
asi como una mejora en el componente de expectativas de produccidn para el proximo trimestre. Los resultados
adelantados de confianza sugieren retos para la evolucién de las ventas minoristas y un panorama algo mas
alentador para la produccién manufacturera.

- Expectativas Estados Unidos: En la semana se conoceran los resultados del mercado laboral y la inflacion PCE.
Para el mercado laboral, el promedio de analistas prevé una reduccién en el ritmo de creacidén de ndminas no
agricolas en octubre hasta 110 mil, por debajo de las 254 mil en septiembre, posiblemente afectadas por el paro
de los trabajadores portuarios y el paso del Huracan Milton. Sin embargo, la reduccién en la generacién de
puestos de trabajo no alcanzaria a alterar la cifra de desempleo, que el promedio de analistas espera se mantenga
en 4,1%. Para la inflacidn PCE, el promedio analistas espera una desaceleracidon hasta 2,1% en septiembre, inferior
a la de 2,2% a/a en agosto; y una desaceleracion de la medida subyacente hasta 2,6% a/a, por debajo de la de 2,7%
a/a en el mes anterior. Estos datos serdn muy importantes para ratificar la expectativa del movimiento de las tasas
de interés de la Fed, en la que el mercado esta proyectando con seguridad un recorte de 25pbs en la reunién del 7
noviembre, y con 70% de probabilidad un recorte adicional de 25 pbs en diciembre.

- Expectativas Colombia: Se conocerdn esta semana los datos del mercado laboral con corte a septiembre, y el
Banco de la Republica se redne a tomar decisidon de politica monetaria. El promedio de analistas prevé que la tasa
de desempleo urbano se ubique en 9,8%, levemente por encima de la de septiembre de 2023 cuando se
encontraba en 9,6%, pero en todo caso inferior a la tasa de desempleo en agosto de 2019, antes de la pandemia,
de 10,5%. Sin embargo, la recuperacién de la actividad econdmica reciente podria contener un mayor deterioro
del mercado laboral. En cuanto al Banco de la Republica, los analistas prevén continuidad en el ciclo de recortes,
aunque se encuentran divididos sobre la magnitud. El mayor porcentaje de encuestados por Bloomberg (14)
espera un recorte de 50 pbs, mientras que un grupo menor (6) contempla una aceleracion en el ciclo de recortes
al pronosticar que el recorte sera de 75 pbs.

Resumen de mercados

Variacion
28-oct-24 25-oct-24 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones 42410,7 42114,4 0,70%
S&P 500 5841,1 5808,1 0,57%
Euro Stoxx 50 4953,1 4943,1 0,20%
Estados Unidos 4,256 4,240 0,38%
Alemania 2,267 2,290 -1,00%
Reino Unido 4,212 4,233 -0,50%
Colombia 11,10 10,88 2,03%
México 10,13 10,09 0,38%
Brasil 12,62 12,55 0,54%
aterias primas

Brent (USD/Barril) 71,9 76,1 -5,43%
WTI (USD/Barril) 67,7 71,8 -5,67%
Oro (USD/Onza Troy) 2742,7 2747,6 -0,18%

Monedas
DXY 104,2 104,3 -0,06%
EURUSD 1,082 1,080 0,23%
uUsDCOoP 4340,7 4332,0 0,20%
USDMXN 20,041 19,987 0,27%
USDBRL 5,706 5,708 -0,04%
USDCLP 944,0 948,4 -0,46%
USDPEN 3,775 3,769 0,15%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



