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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Colombia, Fedesarrollo dio a conocer los resultados de la encuesta de opinión empresarial con resultados
mixtos, deterioros en la confianza comercial en contraste con un mejor desempeño de la confianza industrial. La
confianza comercial se ubicó en 12,2%, por debajo de la de 13,8% en agosto. El deterioro se dio por un aumento del
componente de existencia, lo que podría estar asociado a unos menores volúmenes de ventas, en contraste con
un mejor desempeño de los componentes de situación económica actual y expectativa en el próximo semestre.
La confianza industrial, por su parte, se recuperó y regresó a zona de expansión, al ubicarse en 1,3%, por encima
del -1,4% en agosto. El avance del indicador se dio gracias a un menor ritmo de contracción de los nuevos pedidos,
así como una mejora en el componente de expectativas de producción para el próximo trimestre. Los resultados
adelantados de confianza sugieren retos para la evolución de las ventas minoristas y un panorama algo más
alentador para la producción manufacturera.

- Expectativas Estados Unidos: En la semana se conocerán los resultados del mercado laboral y la inflación PCE.
Para el mercado laboral, el promedio de analistas prevé una reducción en el ritmo de creación de nóminas no
agrícolas en octubre hasta 110 mil, por debajo de las 254 mil en septiembre, posiblemente afectadas por el paro
de los trabajadores portuarios y el paso del Huracán Milton. Sin embargo, la reducción en la generación de
puestos de trabajo no alcanzaría a alterar la cifra de desempleo, que el promedio de analistas espera se mantenga
en 4,1%. Para la inflación PCE, el promedio analistas espera una desaceleración hasta 2,1% en septiembre, inferior
a la de 2,2% a/a en agosto; y una desaceleración de la medida subyacente hasta 2,6% a/a, por debajo de la de 2,7%
a/a en el mes anterior. Estos datos serán muy importantes para ratificar la expectativa del movimiento de las tasas
de interés de la Fed, en la que el mercado está proyectando con seguridad un recorte de 25pbs en la reunión del 7
noviembre, y con 70% de probabilidad un recorte adicional de 25 pbs en diciembre.

- Expectativas Colombia: Se conocerán esta semana los datos del mercado laboral con corte a septiembre, y el
Banco de la República se reúne a tomar decisión de política monetaria. El promedio de analistas prevé que la tasa
de desempleo urbano se ubique en 9,8%, levemente por encima de la de septiembre de 2023 cuando se
encontraba en 9,6%, pero en todo caso inferior a la tasa de desempleo en agosto de 2019, antes de la pandemia,
de 10,5%. Sin embargo, la recuperación de la actividad económica reciente podría contener un mayor deterioro
del mercado laboral. En cuanto al Banco de la República, los analistas prevén continuidad en el ciclo de recortes,
aunque se encuentran divididos sobre la magnitud. El mayor porcentaje de encuestados por Bloomberg (14)
espera un recorte de 50 pbs, mientras que un grupo menor (6) contempla una aceleración en el ciclo de recortes
al pronosticar que el recorte será de 75 pbs.
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