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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. La inflacion total y subyacente de Tokio se desaceler6 en mayo, mientras que la produccion

industrial y ventas minoristas sorprendieron al alza en abril.

2. En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, el PIB mantuvo su crecimiento de 1,8%

a/a en 1T26, mismo nivel que el trimestre anterior.

‘ 1. Japén: La inflacién de Tokio se desacelerd a 1,4% a/a en mayo, inferior a la de 15% a/a
en el mes anterior y en contraste con la aceleracion a 1,6% a/a que esperaba el promedio
de analistas. El resultado estuvo explicado por desaceleracion en la inflacidn de los
alimentos y del agua, gracias a apoyos del gobierno para enfrentar la ola de calor que se
espera para este verano. Adicionalmente, la inflaciéon nucleo (sin alimentos ni energia)
disminuyd a 1,6% a/a en mayo, por debajo de la de 1,9% a/a en el mes anterior y de la de
1,8% a/a que anticipaba el promedio de analistas. Por otra parte, la produccién industrial
y las ventas al por menor sorprendieron al alza. La produccién industrial registré un
crecimiento de 2,3% a/a en abril, superior al de 0,7% a/a que esperaba el promedio de
analistas y cerca al de 2,4% a/a en marzo. Las ventas al por menor aceleraron su
crecimiento al aumentar 21% a/a en abril, superior al de 1,3% a/a que anticipaba el
promedio de los analistas y del de 1,4% a/a registrado en el mes anterior. A pesar de la
desaceleracion reciente de la inflacion, los analistas y el Banco de Japén esperan que se
acelere a finales del ano, con lo que se mantiene la expectativa de los analistas y el
mercado de que el Banco de Japdn retome con la normalizacion monetaria, de manera

gue aumente las tasas de interés hasta 1,0% al cierre del ano, desde la de 0,75% actual.

2. Brasil: El PIB registré un crecimiento de 1,8% a/a en 1726, en linea con lo que esperaba
el promedio de analistas, igual al observado en el trimestre anterior, pero por debajo del
32% a/a en 1T25. La estabilidad en la actividad econdémica se dio gracias a que la
aceleracion en el crecimiento del consumo de los hogares y a una menor contraccion
de la inversion, que compensaron la desaceleracién del gasto publico y un menor
desempeno de la balanza externa (con un menor crecimiento de las exportaciones y un
repunte de las importaciones). El promedio de analistas espera que el crecimiento del
PIB se mantenga a lo largo del aflo, de manera que en el consolidado crezca 1,8% a/a, lo
que representaria una desaceleracién frente al de 2,3% a/a en 2025. Dada la debilidad de
la actividad econédmica, los mercados y los analistas esperan que el Banco de Brasil
continle recortando la tasa de interés. Sin embargo, el tamano del recorte es
radicalmente distinto entre el que espera los mercados, al que esperan los analistas.
Desde la tasa de interés actual del 14,5%, los mercados esperan recortes Unicamente de
50 pbs, hasta ubicarla en 14% a final del ano; mientras que los analistas esperan recortes

hasta por 150 pbs hasta ubicarla en 13,0%.
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Resumen de mercados

Varacon

28-may-26 Diaria

Dow Jones 5083218 50.668,97 0.32%
S&P 500 715 00 7.503,63 -1,91%
Euro Stoxx 50 6.067.38 £.055,11 0.20%
Estados Unidos 4,45 445 -0,042
Alemania 2,568 2,594 -0,14%
Reinc Unido 4,81 4,81 -0,10%
Colonmbia MA 14,00
Mexico 9,10 9,10 0,05%
Brasil 14.1% 14,21 -0,14%
Bremt (USLYEBarril) 92,05 53 71 -1.76%
WTI {USD/Barril) B7.59 88,50 -1, 47%
Oro (USDYOnza Troy) 453562 4,455 24 0,85%
DXY 95,02 o5 02 0,002
EURUSD 11451 11651 0,00%
UsDCOP 3.650,50 5.640,00 0,29%
USDMXN 1735 1732 0,19%
USDBRL BN 5,04 0.27%
UsSDCLP 551,81 891,20 0.07%
USDPEN MNA 3,41

Mota: MA implica que no ha opgrado o no opera durante lajornada.



