
 

¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y 
de mercados!  
 

1. La inflación total y subyacente de Tokio se desaceleró en mayo, mientras que la producción 

industrial y ventas minoristas sorprendieron al alza en abril. 

 

2. En línea con lo que anticipaba el promedio de analistas, el PIB mantuvo su crecimiento de 1,8% 

a/a en 1T26, mismo nivel que el trimestre anterior. 
 

 
1. Japón: La inflación de Tokio se desaceleró a 1,4% a/a en mayo, inferior a la de 1,5% a/a 

en el mes anterior y en contraste con la aceleración a 1,6% a/a que esperaba el promedio 

de analistas. El resultado estuvo explicado por desaceleración en la inflación de los 

alimentos y del agua, gracias a apoyos del gobierno para enfrentar la ola de calor que se 

espera para este verano. Adicionalmente, la inflación núcleo (sin alimentos ni energía) 

disminuyó a 1,6% a/a en mayo, por debajo de la de 1,9% a/a en el mes anterior y de la de 

1,8% a/a que anticipaba el promedio de analistas. Por otra parte, la producción industrial 

y las ventas al por menor sorprendieron al alza. La producción industrial registró un 

crecimiento de 2,3% a/a en abril, superior al de 0,7% a/a que esperaba el promedio de 

analistas y cerca al de 2,4% a/a en marzo. Las ventas al por menor aceleraron su 

crecimiento al aumentar 2,1% a/a en abril, superior al de 1,3% a/a que anticipaba el 

promedio de los analistas y del de 1,4% a/a registrado en el mes anterior. A pesar de la 

desaceleración reciente de la inflación, los analistas y el Banco de Japón esperan que se 

acelere a finales del año, con lo que se mantiene la expectativa de los analistas y el 

mercado de que el Banco de Japón retome con la normalización monetaria, de manera 

que aumente las tasas de interés hasta 1,0% al cierre del año, desde la de 0,75% actual. 

 

 

 
2. Brasil: El PIB registró un crecimiento de 1,8% a/a en 1T26, en línea con lo que esperaba 

el promedio de analistas, igual al observado en el trimestre anterior, pero por debajo del 

3,2% a/a en 1T25. La estabilidad en la actividad económica se dio gracias a que la 

aceleración en el crecimiento del consumo de los hogares y a una menor contracción 

de la inversión, que compensaron la desaceleración del gasto público y un menor 

desempeño de la balanza externa (con un menor crecimiento de las exportaciones y un 

repunte de las importaciones). El promedio de analistas espera que el crecimiento del 

PIB se mantenga a lo largo del año, de manera que en el consolidado crezca 1,8% a/a, lo 

que representaría una desaceleración frente al de 2,3% a/a en 2025. Dada la debilidad de 

la actividad económica, los mercados y los analistas esperan que el Banco de Brasil 

continúe recortando la tasa de interés.  Sin embargo, el tamaño del recorte es 

radicalmente distinto entre el que espera los mercados, al que esperan los analistas. 

Desde la tasa de interés actual del 14,5%, los mercados esperan recortes únicamente de 

50 pbs, hasta ubicarla en 14% a final del año; mientras que los analistas esperan recortes 

hasta por 150 pbs hasta ubicarla en 13,0%. 



 

 
Resumen de mercados 
 

 
 


