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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad
econdmica y de mercados!

1. Mejora la confianza empresarial: La confianza comercial aumenté impulsada por la fortaleza de la demanda
interna, mientras que la confianza industrial continué recuperandose y se acercé al terreno neutral. Los
resultados son consistentes con una economia que mantiene un crecimiento favorable, aunque con una

recuperaciéon moderada del sector manufacturero.

2. Los analistas esperan que la Fed mantenga inalteradas las tasas de interés en la reunion que finaliza hoy;
sin embargo, la reciente escalada del conflicto en Medio Oriente, que impulsé los precios del petréleo, ha

incrementado las expectativas del mercado sobre un posible incremento de las tasas.

3. En linea con lo que se anticipaba, el Banco Central de Chile mantuvo inalterada su tasa de interés de

politica monetaria ante la debilidad de la actividad econémica y las presiones inflacionarias.

1. Colombia: La confianza industrial se ubicdé en -0,1 puntos en junio, por encima de los -2,9
- puntos observados en mayo y recuperandose frente a los registros recientes, aunque todavia por
debajo del nivel de 1,5 puntos observado en junio de 2025. La mejora de la confianza industrial
estuvo explicada por una recuperacidn en las expectativas de produccién y en la percepcién
general de los empresarios sobre la actividad manufacturera. El resultado es consistente con los
datos recientes de la Encuesta mensual manufacturera con enfoque territorial (EMMET) y del
indice de Produccioén Industrial (IP1), que han mostrado una recuperacion gradual de la actividad
manufacturera, aunque con un dinamismo todavia inferior al observado en comercio y servicios.
Adicionalmente, las expectativas de empleo para el préoximo trimestre mejoraron de manera
significativa frente a marzo, lo que sugiere una menor cautela por parte de los industriales

respecto a la evolucién de la demanda y la actividad productiva durante el segundo semestre.

La confianza comercial aumentd a 28,6 puntos en junio, desde 24,0 puntos en mayo, alcanzando
su nivel mas alto del dltimo afo y ubicdndose ampliamente por encima de los 20,5 puntos
registrados en junio de 2025. La mejora estuvo explicada por una mejor percepcion sobre la
situacién actual de las empresas y una reduccién de las existencias, en linea con la fortaleza
reciente de la demanda interna. El resultado es consistente con los niveles de confianza del
consumidor y el desempeno de las ventas minoristas observados en los ultimos meses,
confirmando que el consumo de los hogares continla siendo uno de los principales motores de
la actividad econdmica. Este desempeno respalda la preocupacién del Banco de la Republica
sobre el ritmo de crecimiento de la demanda interna, factor que podria retrasar la convergencia

de la inflacién y justificar mantener una politica monetaria restrictiva.

2. Estados Unidos Una amplia mayoria de los analistas encuestados por Bloomberg espera que

la Reserva Federal mantenga inalterada la tasa de interés en el rango de 3,50% a 3,75%, aunque
un analista anticipa un incremento de 25 puntos basicos en la reunidén que finaliza hoy. La
expectativa de estabilidad se da en un contexto de sefnales mixtas de la actividad econémica:
mientras el PM| manufacturero mostré una desaceleracion, el PMI de servicios continud
expandiéndose. Asimismo, la confianza del consumidor sorprendié negativamente en julio,

reflejando una percepciéon menos favorable sobre la situacién econémica actual. No obstante, el
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mercado laboral sigue mostrando fortaleza, con una tasa de desempleo cercana a niveles
consistentes con el pleno empleo. Por otra parte, persisten riesgos inflacionarios asociados al
aumento de los precios de la energia, impulsados por la nueva escalada del conflicto en Medio
Oriente, luego de que Iran atacara bases militares estadounidenses y Estados Unidos
respondiera con operaciones contra grupos aliados de Teheran. Estos acontecimientos
contribuyeron a un aumento del precio del petrdleo, que actualmente cotiza cerca de los USD
$89 por barril, alrededor de 5% por encima al cierre de ayer, luego de tres dias de relativa calma
en las hostilidades. En este contexto, los mercados financieros aumentaron del 30% al 35% la

probabilidad implicita de que la Fed incremente en 25 pbs las tasas de referencia.

3. Chile: El Banco Central de Chile mantuvo inalterada la tasa de interés de politica monetaria en
4,5% como lo anticipaban los analistas y el mercado. La decisidon se dio en un contexto donde la
actividad econémica contintia mostrando debilidad, el IMACEC registré una contraccion 0,9% a/a
en mayo. Al mismo tiempo, la inflacidon se ubicd en 4,3% a/a en junio, nivel que permanece por
encima de la meta de 3,0% del Banco Central. Aunqgue las presiones inflacionarias han moderado
su intensidad, persisten riesgos al alza asociados a la elevada incertidumbre geopolitica

internacional, lo que reduce el margen para nuevos recortes de tasas en el corto plazo.

Resumen de mercados

29 jul-26 28-jul-26 Variacion
Diaria
Acdones
Dow Jones 52.222,89 5274732|  -0,99%
SP 500 7.42205 7.428.78 ~0,09%
Euro Stoxx 50 6.268,86 6.289.51 0.33%

Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)

Estados Unidos 462 481 0.35%
Alermania 214 210 1.32%
Reino Unido 501 4,94 1.27%
Colombia A 1225

México 9,14 9,10 0.42%

Brasil 14745 14 76 0.15%

Brent (USD/Barril) 5952 54 09 6.46%
WTI (USD/Barril) 84,29 79.26 6,35%
Oro (USD/Onza Troy) 401213 402961 -0,43%

DXY 101,42 101,42 0.00%
EURUSD 112559 11357 0.02%
UsSDCOP 3.256,00 219510 1.91%
USDMXN 17 45 17.4% 0.31%
USDBRL 511 512 -0,12%
USDCLP GIT 57 93251 0.11%
USDPEN M A MA

MNota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jormada



