
 

 
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad 
económica y de mercados!  
 
1. Fuerte deterioro de la confianza del consumidor en EE.UU en el último mes. Aunque el 
resultado no limita la expectativa de un nuevo incremento de las tasas de interés por 
parte de la Fed en diciembre de este año, sí podría reducir la necesidad de incrementos 
adicionales a lo largo de 2027. 
 
 

 
1. EE.UU: La confianza del consumidor se deterioró hasta 81,9 puntos en 

septiembre, por debajo de los 89 puntos que estimaba el promedio de analistas, 

y de los 88,6 puntos en agosto. El nivel alcanzado es el más bajo desde 2014, 

incluso inferior al registrado en la pandemia de 2020, y consolida una tendencia 

descendente significativa a lo largo de los últimos dos años de la administración 

del presidente Donald Trump. El deterioro se dio tanto en el componente de 

condiciones económicas actuales, como en el de expectativas. Cabe recordar 

que, a pesar de los deterioros de la confianza del consumidor, el consumo de los 

hogares tanto en bienes como en servicios sigue muy dinámico. El consumo de 

los hogares creció 3,4% t/a en 2T26, muy por encima del crecimiento total de la 

economía del 1,5% t/a. Con lo que aún habría espacio de incrementos adicionales 

de las tasas de interés para garantizar la desaceleración de la inflación en el 

mediano plazo. Los analistas, el mercado y la Fed estiman que las tasas de 

interés aumentarán en 25 pbs en la reunión de diciembre de este año hasta 

ubicar el rango entre 4,0% y 4,25%. Sin embargo, el deterioro de la confianza del 

consumidor que se conoció hoy sí aporta al debate sobre la evolución de las 

tasas de interés a lo largo de 2027. Tanto los analistas, como los miembros de la 

Fed estiman que las tasas de interés se mantendrán inalteradas durante 2027, 

dada la desaceleración de la inflación que se espera por el deterioro en la 

confianza del consumidor. Lo anterior, podría limitar los incrementos que los 

mercados financieros estiman que serán necesarios a lo largo de 2027, que 

lleven las tasas de interés a ubicarse en el rango de 4,50% a 4,75%. 
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