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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocieron los resultados de las vacantes JOLTS, que en septiembre se
ubicaron en 7,44 millones, por debajo de la expectativa del promedio de analistas de 8,00 millones y de
los 8,04 millones un mes atrás (cifra que fue revisada a la baja hasta 7,86 millones). El resultado permite
que se retome la senda de normalización del mercado laboral al promedio prepandémico, después de
que el mes anterior se había desviado de esa corrección y que pone en evidencia la normalización de
los excesos en el mercado laboral que se habían presentado en 2022. Las mayores reducciones en
vacantes por llenar estuvieron en los sectores de “Gobierno”, “Servicios de Formación y Salud” y
“Comercio y transporte”. El dato es una antesala a las cifras del consolidados del mercado laboral con
que se conocerán el viernes. El promedio de analistas prevé una reducción en el ritmo de creación de
nóminas no agrícolas en octubre hasta 110 mil, por debajo de las 254 mil en septiembre, posiblemente
afectadas por el paro de los trabajadores portuarios y el paso del Huracán Milton. Sin embargo, la
reducción en la generación de puestos de trabajo no alcanzaría a alterar la cifra de desempleo, que el
promedio de analistas espera se mantenga en 4,1%, situación que demuestra la resiliencia del mercado
laboral y ha permitido la ratificación de las expectativas de descensos moderados en las tasas de interés
de la Fed.

- Adicionalmente en EE.UU., la confianza de los consumidores medida por la Conference Board se ubicó
en 108,7 puntos en octubre, por encima de los 99,5 puntos esperados por el promedio de analistas y de
los 99,2 puntos en septiembre. El desempeño del indicador respondió a un avance tanto del
componente de expectativas, como de la situación actual, en medio de la desaceleración de la inflación
y el inicio del ciclo de recortes de las tasas de interés. De hecho, las intenciones de compra de viviendas
y vehículos nuevos siguieron aumentando, lo que refleja nuevamente la resiliencia de la actividad
económica. El conjunto de fundamentales tuvo una lectura positiva de los mercados, al detener la
tendencia alcista de los Tesoros y del dólar, sin embargo, no modificó la probabilidad de recortes
implícita de la curva swap de bonos soberanos. El mercado descuenta con seguridad un recorte de 25
pbs en la reunión de noviembre y, con una probabilidad de 77%, un recorte adicional de la misma
magnitud en diciembre.
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