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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resultados mixtos en la encuesta de confianza empresarial de Fedesarrollo. La confianza

industrial mejoré, en contraste con deterioro en la confianza comercial.

2. Poco antes de la decision de politica monetaria de la Fed, se conocié que las néminas ADP

registraron una ligera recuperacion con corte al 11 de octubre, aunque se mantienen por debajo de

las registradas en el afio anterior. Con lo que, los mercados continian descontando un recorte de

las tasas de interés de 25 pbs en la reuniéon de hoy.

3. En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco Central de Chile mantuvo inalterada la tasa

de politica monetaria en 4.75% por decision unanime.

4. La mayoria de analistas anticipa que el Banco de Japén mantenga inalteradas las tasas de

interés en 0.5% en su reunién de hoy.

1. Colombia: De acuerdo con los resultados de la Ultima encuesta empresarial de
Fedesarrollo, el indice de confianza industrial aumentd hasta los 9.0 puntos en
septiembre, superior a los 5.3 puntos en agosto y a los 1.3 puntos en el mismo mes del
afo anterior. El aumento en confianza industrial obedecié a un aumento en el volumen
actual de pedidos, a pesar de una menor expectativa de produccidn para el préximo
trimestre. En contraste, la confianza comercial registrdé deterioro, al ubicarse en 20.4
puntos en septiembre, por debajo de los 26.6 puntos del mes anterior, pero aun superior
a los 12.8 puntos registrados en el mismo mes del ano anterior. El deterioro del ultimo
mes se explicd por menores expectativas de la situacion econdmica para el proximo
semestre, a pesar de la mejor percepcion de la situacion actual de la empresa. Los
resultados sugieren una posible recuperacion en el crecimiento del sector industrial,

mientras que las ventas minoristas podrian enfrentar desaceleracion.

2. Estados Unidos: Los analistas y el mercado esperan que la Fed recorte 25 pb las tasas
de interés en la reunidén de hoy, de manera que el rango se ubique en 3.75%-4.0%, por
debajo del de 4.0% -4.25% actual. Si bien no se cuenta con informacion consolidada del
mercado laboral, por el cierre parcial del gobierno de los EE.UU (Shutdown), la
publicacion semanal de las ndminas privadas mostré un aumento de 14.2 mil puestos
de trabajo con corte al 11 de octubre, lo que indicaria una recuperaciéon frente a la
destruccién de 32 mil puestos de trabajo en septiembre, pero aun significativamente
por debajo de las creacion de 144 mil nuevas ndminas promedio mensual a lo largo de
2024, lo que hace evidente que el balance de riesgos sigue inclinado por un mayor
deterioro del mercado laboral. En contraste, la inflacion se aceler6 menos de lo que
pronosticaba el promedio de analistas, gracias a desaceleraciones en la inflacion de
servicios y de alimentos, que contrarrestd presiones al alza en los precios de la energia y
de los bienes transables, afectados por los incrementos arancelarios. Con los datos
conocidos, los mercados mantuvieron la probabilidad de 97.8% de que la Fed recorte las

tasas en su reuniéon de hoy, pero disminuyeron de 95% a 88% la probabilidad del recorte
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de diciembre.

3. Chile: El Banco Central decidié por unanimidad mantener inalterada la tasa de interés

de politica monetaria en 4.75%, como lo anticipaba el promedio de los analistas. En el
comunicado, el Emisor indicé que la decision se enmarca en un contexto donde la
inflacion se mantiene alta, dado que en septiembre la inflacion total se ubicd en 4.4%
a/a, 140 pbs por encima de la meta del Banco del 3.0% y que aun se presentan riesgos al
alza de la inflacién futura. Los mercados aplazaron para enero la expectativa de que el
Banco recorte las tasas de interés que estaba prevista para diciembre. De manera que, la
tasa cierre el ano en 4.75% actual y, que dada la desaceleracidn econémica que se
espera para el proximo ano, que permita también una desaceleracion de la inflacion, el
Banco Central pueda retomar con los recortes de la tasa de interés hasta ubicarla en
4.0% en diciembre de 2026.

. 4. Japon: 59 de los 63 analistas encuestados por Bloomberg esperan que el Banco

Mmantenga inalterada las tasas en 0.5% en su reunion de hoy. Con la reciente eleccion de

Sanae Takaichi, quien viene de una rama politica a favor de politicas fiscales
expansionistas y de bajas tasas de interés, se aplazd la expectativa de aumento de las
tasas de interés de octubre para diciembre. Los mercados siguen incorporando un
incremento de 10 pbs en las tasas de interés antes que termine el ano, pues la inflacion
se acelerd hasta 2.9% a/a en septiembre, superior a la de 2.7% a/a en el mes anterior,

alejandose cada vez mas del objetivo de politica del 2.0%.

Resumen de mercados

Variacion
29-oct-25 28-oct-25 ..
Diaria
Acciones
Dow lones 47,966.12 47,706.37 0.54%
58P 500 6,903.06 6,890.89 0.18%
Euro Stoxx 50 5,702.44 5,704.35 0.03%
Estados Unidos 3.99 3.98 0.38%
Alemania 2.62 2.62 0.19%
Reino Unido 4.39 4.40 0.16%
Colombia 11.63 11.64 0.09%
Mexico 8.60 8.56 0.47%
Brasil 13.74 13.75 0.08%
Materias primas
Brent (USD/Barril) 65.29 64.40 1.38%
WTI [USD/Barril) 60.95 60.15 1.35%
Oro (USD/Onza Troy) 3,997.45 3,552.14 1.15%
Monedas
DXY 58.68 98.67 0.02%
EURUSD 1.1662 1.1651 0.09%
usDCOP 3,868.00 3,897.93 0.77%
USDMXN 18.40 18.43 0.19%
USDBRL 5.34 5.36 0.25%
USDCLP 940.20 843.40 0.34%
USDPEN 3.39 3.39 0.08%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.




