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Fundamentales y Eventos relevantes

- En la Eurozona, la inflación se aceleró hasta 2,3% a/a en noviembre, en línea con la expectativa de los analistas,
por encima de la inflación de 2,0% en octubre. El comportamiento de la inflación fue explicado por una menor
contracción de los precios de la energía y una ligera aceleración de los precios de los bienes transables, en
contraste con una desaceleración de la inflación de servicios y alimentos. En este sentido, la inflación subyacente
se mantuvo inalterada en 2,7% a/a, en contra de la expectativa de los analistas de una aceleración hasta 2,8% a/a.
En este contexto, el promedio de analistas y las implícitas de mercado descuenta con seguridad un recorte de las
tasas de 25 pbs por parte del Banco Central Europeo en su reunión del 12 de diciembre, que deje la tasa de
depósitos en 3,0%

- En Japón, se conoció la inflación de Tokio con corte a noviembre. El IPC registró una variación anual de 2,6%, por
encima de la esperada por el promedio de analistas de 2,2% a/a y de la del mes anterior de 1,8% a/a. La aceleración
respondió en principal medida a un avance de los precios de la energía. De hecho, la aceleración de la medida
subyacente fue marginal hasta 1,9% a/a desde la inflación de 1,8% a/a en octubre. Los analistas y mercados están
expectantes de la reunión del Banco Central de Japón y su posible aumento de las tasas en diciembre. La mayoría
de los analistas descuentan estabilidad de las tasas en la reunión del siguiente mes, mientras que las implícitas de
mercado descuentan un incremento 15 pbs con una probabilidad de 60%.

- Expectativas Estados Unidos: La siguiente semana se conocerán los resultados del mercado laboral con corte a
noviembre, los últimos con los que contará la Reserva Federal en su reunión del 18 de diciembre. El promedio de
analistas prevé un aumento de las nóminas no agrícolas de 200 mil, significativamente mayor al de 12 mil en
octubre, distorsionado por el paso del Huracán Milton y el paro de trabajadores de varios puertos del país. A pesar
del aumento de las nóminas, los analistas prevén un aumento de la tasa de desempleo hasta 4,2% en noviembre,
levemente por encima de la de 4,1% el mes anterior. En cuanto a los salarios, los analistas esperan una
desaceleración del crecimiento anual hasta 3,9% a/a desde el de 4,0% a/a el mes pasado. La información del
mercado laboral será importante para consolidar la expectativa del recorte de 25 pbs en la reunión de diciembre
que espera el promedio de analistas, pero que el mercado le asigna el 66% de probabilidad.
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