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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémica y de
mercados!

Fundamentales y Eventos relevantes

- En la Eurozona, la inflacion se acelerd hasta 2,3% a/a en noviembre, en linea con la expectativa de los analistas,
por encima de la inflacion de 2,0% en octubre. El comportamiento de la inflacion fue explicado por una menor
contraccion de los precios de la energia y una ligera aceleracion de los precios de los bienes transables, en
contraste con una desaceleraciéon de la inflacidon de servicios y alimentos. En este sentido, la inflacidon subyacente
se mantuvo inalterada en 2,7% a/a, en contra de la expectativa de los analistas de una aceleracién hasta 2,8% a/a.
En este contexto, el promedio de analistas y las implicitas de mercado descuenta con seguridad un recorte de las
tasas de 25 pbs por parte del Banco Central Europeo en su reunién del 12 de diciembre, que deje la tasa de
depdsitos en 3,0%

- En Japdn, se conocid la inflacién de Tokio con corte a noviembre. El IPC registrdé una variacién anual de 2,6%, por
encima de la esperada por el promedio de analistas de 2,2% a/a y de la del mes anterior de 1,8% a/a. La aceleracion
respondié en principal medida a un avance de los precios de la energia. De hecho, |la aceleracién de la medida
subyacente fue marginal hasta 1,9% a/a desde la inflacion de 1,8% a/a en octubre. Los analistas y mercados estan
expectantes de la reunidon del Banco Central de Japdn y su posible aumento de las tasas en diciembre. La mayoria
de los analistas descuentan estabilidad de las tasas en la reunidon del siguiente mes, mientras que las implicitas de
mercado descuentan un incremento 15 pbs con una probabilidad de 60%.

- Expectativas Estados Unidos: La siguiente semana se conoceran los resultados del mercado laboral con corte a
noviembre, los Ultimos con los que contard la Reserva Federal en su reunidon del 18 de diciembre. El promedio de
analistas prevé un aumento de las ndminas no agricolas de 200 mil, significativamente mayor al de 12 mil en
octubre, distorsionado por el paso del Huracan Milton y el paro de trabajadores de varios puertos del pais. A pesar
del aumento de las nédminas, los analistas prevén un aumento de la tasa de desempleo hasta 4,2% en noviembre,
levemente por encima de la de 4,1% el mes anterior. En cuanto a los salarios, los analistas esperan una
desaceleracion del crecimiento anual hasta 39% a/a desde el de 4,0% a/a el mes pasado. La informacién del
mercado laboral serd importante para consolidar la expectativa del recorte de 25 pbs en la reunién de diciembre
que espera el promedio de analistas, pero que el mercado le asigna el 66% de probabilidad.

Resumen de mercados

Variacién
29-nov-24 28-nov-24 .
Diaria
Acciones
Dow Jones (Futuros) 44924.,0 44828.,0 0,21%
S&P 500 (Futuros) 60288 6015,0 0,23%
EuroStoxx 50 4756,4 4758,7 -0,05%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,196 4,263 -1,59%
Alemania 2,101 2,125 -1,13%
Reino Unido 4,253 4,275 0,51%
Colombia NA 10,90
México NA 10,01
Brasil 13,81 13,55 1,89%
Brent (USD/Barril) 73,2 73,3 -0,15%
WTI (USD/Barril) 69,1 68,7 0,57%
Oro (USD/Onza Troy) 2655,8 26379 0,68%
Monedas
DXY 106,1 106,0 0,05%
EURUSD 1,055 1,057 -0,13%
uUsDCcop 44270 4383.0 1,00%
USDMXN 20,330 20,428 -0,48%
USDBRL 6,075 6,011 1,06%
USDCLP 979,3 977.4 0,19%
USDPEN 3,742 3,746 -0,09%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante |a jornada.



