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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocieron los resultados de nóminas ADP en octubre y el PIB de 3T24. Las nóminas
sorprendieron a los mercados al aumentar en 233 mil en marzo, por encima de las 159 mil del mes anterior (cifra
revisada al alza desde 143 mil) y en contraste con la reducción esperada por el promedio de analistas que
proyectaba 111 mil nuevas nóminas. La aceleración en la creación de empleo provino principalmente del sector
servicios, lo que demuestra la resiliencia del mercado laboral, que podría comprometer las futuras decisiones de
tasas de la FED. En cuanto al PIB, la economía estadounidense creció 2,8% t/a en 3T24, ligeramente por debajo de
la expectativa de 2,9% t/a y desacelerándose desde el crecimiento de 3,0% t/a en 2T24. La desaceleración del PIB
se dio por un peor desempeño de la inversión fija y a pesar del mejor comportamiento del consumo de los
hogares y el gasto público. De hecho, el consumo de los hogares creció 3,7%, por encima del 3,3% que esperaba el
promedio de analistas y del 2,8% t/a en 2T24. La resiliencia del consumo de los hogares eleva los riesgos de
persistencia de la inflación, que no permita su pronta convergencia al objetivo de la Fed. Si bien la probabilidad de
recorte en noviembre se mantiene cercana al 100%, la probabilidad de una reducción adicional en diciembre se
redujo hasta 75% desde el 82% que alcanzaba antes de la publicación de los datos.

- El PIB de la Eurozona creció 0,9% a/a en 3T24, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 0,8% y
del crecimiento de 0,6% a/a en el trimestre anterior. Por países el desempeño fue mixto, en España y Francia el
PIB aceleró su ritmo de crecimiento, que logró más que compensar la desaceleración del PIB en Italia y la
contracción en Alemania. Para el último trimestre del año, el promedio de analistas prevé que el crecimiento se
mantenga estable en 0,9% a/a, que lleve a que el consolidado del año sea de 0,8%. Adicionalmente en la región, se
conoció la inflación de España en octubre, una antesala de la cifra del total de la Eurozona que se conocerá
mañana. La inflación en España se aceleró hasta 1,8% a/a desde la de 1,7% a/a en septiembre, en línea con la
expectativa del promedio de los analistas. La inflación subyacente se aceleró de manera pronunciada hasta 2,5%
a/a, por encima de la de 2,4% a/a del mes anterior y en contraste de la expectativa de desaceleración hasta 2,3% a/a
del promedio de analistas. Si bien el mercado descuenta con seguridad un recorte de 25 pbs en la última reunión
del año, la probabilidad de que el recorte fuera de 50 pbs se redujo significativamente hasta 21% desde la de 42%
en que cerró ayer.

- El PIB de México se desaceleró menos de lo esperado, al registrar un crecimiento de 1,5% en 3T24, por debajo del
de 2,1% a/a en 2T24, pero superior al 1,3% a/a que esperaba el promedio de analistas. Por el lado de la demanda el
desempeño por sectores fue mixto, donde la desaceleración de la inversión fue la principal razón del menor
resultado agregado, en contraste con la estabilidad del consumo de los hogares y una aceleración del gasto
público. Por ramas de actividad, la desaceleración del crecimiento de sectores como la minería y el comercio fue
el responsable de un menor crecimiento en 3T24. De cara al cierre del año, el promedio de analistas prevé
continuidad en la desaceleración del crecimiento hasta 1,3% a/a en 4T24, que conduzca a que en el consolidado
del año se registre un crecimiento de 1,5%, inferior al de 3,2% en 2023.
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