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Fundamentales y Eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocieron los resultados de néminas ADP en octubre y el PIB de 3T24. Las ndminas
sorprendieron a los mercados al aumentar en 233 mil en marzo, por encima de las 159 mil del mes anterior (cifra
revisada al alza desde 143 mil) y en contraste con la reduccién esperada por el promedio de analistas que
proyectaba 111 mil nuevas ndminas. La aceleracion en la creacion de empleo provino principalmente del sector
servicios, lo que demuestra la resiliencia del mercado laboral, que podria comprometer las futuras decisiones de
tasas de la FED. En cuanto al PIB, la economia estadounidense crecid 2,8% t/a en 3124, ligeramente por debajo de
la expectativa de 2,9% t/a y desacelerdndose desde el crecimiento de 3,0% t/a en 2T24. La desaceleracion del PIB
se dio por un peor desempefo de la inversiéon fija y a pesar del mejor comportamiento del consumo de los
hogares y el gasto publico. De hecho, el consumo de los hogares crecid 3,7%, por encima del 3,3% que esperaba el
promedio de analistas y del 2,8% t/a en 2T24. La resiliencia del consumo de los hogares eleva los riesgos de
persistencia de la inflacidn, que no permita su pronta convergencia al objetivo de la Fed. Si bien la probabilidad de
recorte en noviembre se mantiene cercana al 100%, |la probabilidad de una reduccidn adicional en diciembre se
redujo hasta 75% desde el 82% que alcanzaba antes de la publicacion de los datos.

- El PIB de la Eurozona crecid 0,9% a/a en 3T24, por encima de la expectativa del promedio de analistas de 0,8% vy
del crecimiento de 0,6% a/a en el trimestre anterior. Por paises el desempenfo fue mixto, en Espafa y Francia el
PIB aceleré su ritmo de crecimiento, que logré mas que compensar la desaceleracion del PIB en lItalia y la
contraccién en Alemania. Para el Ultimo trimestre del ano, el promedio de analistas prevé que el crecimiento se
mantenga estable en 0,9% a/a, que lleve a que el consolidado del afio sea de 0,8%. Adicionalmente en la region, se
conocid la inflacién de Espana en octubre, una antesala de la cifra del total de la Eurozona que se conocera
mafana. La inflacion en Espafia se aceleré hasta 1,8% a/a desde la de 1,7% a/a en septiembre, en linea con la
expectativa del promedio de los analistas. La inflacidon subyacente se aceleré de manera pronunciada hasta 2,5%
a/a, por encima de la de 2,4% a/a del mes anterior y en contraste de la expectativa de desaceleracién hasta 2,3% a/a
del promedio de analistas. Si bien el mercado descuenta con seguridad un recorte de 25 pbs en la Ultima reunién
del afo, la probabilidad de que el recorte fuera de 50 pbs se redujo significativamente hasta 21% desde |la de 42%
en que cerrd ayer.

- El PIB de México se desacelerdé menos de lo esperado, al registrar un crecimiento de 1,5% en 3T24, por debajo del
de 2,1% a/a en 2T24, pero superior al 1,3% a/a que esperaba el promedio de analistas. Por el lado de la demanda el
desempefo por sectores fue mixto, donde la desaceleracién de la inversién fue la principal razén del menor
resultado agregado, en contraste con la estabilidad del consumo de los hogares y una aceleracion del gasto
publico. Por ramas de actividad, la desaceleracion del crecimiento de sectores como la mineria y el comercio fue
el responsable de un menor crecimiento en 3T24. De cara al cierre del afo, el promedio de analistas prevé
continuidad en la desaceleracién del crecimiento hasta 1,3% a/a en 4T24, que conduzca a que en el consolidado
del afo se registre un crecimiento de 1,5%, inferior al de 3,2% en 2023.

Resumen de mercados

Variacidn
30-oct-24 29-oct-24 ..
Diaria
Acciones
Dow Jones 42419,0 42233,1 0,44%
S&P 500 5836,9 5832,9 0,07%
Euro Stoxx 50 4883,9 4950,0 -1,34%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4,214 4,254 -0,94%
Alemania 2,322 2,336 -0,60%
Reino Unido 4,248 4,315 -1,55%
Colombia 10,87 10,99 -1,03%
Meéxico 9,99 10,03 -0,39%
Brasil 12,71 12,71 0,04%
aterias primas

Brent (USD/Barril) 72,2 71,1 1,55%
WTI (USD/Barril) 68,3 67,2 1,55%
Oro (USD/Onza Troy) 2780,4 2774,7 0,20%

Monedas
DXY 104,1 104,3 -0,20%
EURUSD 1,085 1,082 0,32%
USDCOP 4425,0 4394,5 0,69%
USDMXN 20,120 20,065 0,27%
USDBRL 5,768 5,762 0,11%
USDCLP 962,6 954,7 0,82%
USDPEN 3,780 3,771 0,25%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



