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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Resiliencia del mercado laboral en el consolidado nacional: la tasa de desempleo y la informalidad siguen
reduciéndose, gracias a que varios sectores absorbieron la salida de trabajadores en la agricultura, el
transporte y la construccién. La resiliencia no es uniforme a lo largo del pais, pues hay regiones en las que se

registraron aumentos en la tasa de desempleo y de informalidad.

2. Segun Jerome Powell, la tasa de interés de politica en EE.UU esta en un lugar adecuado para esperar a ver
como se desarrolla la situacion reciente de la guerra con Iran, lo que ratifica las expectativas de que las tasas

de interés permaneceran inalteradas a lo largo del afo.

3. La inflacién en la Eurozona aumenté hasta 2.5% a/a en marzo, por encima de la de 1.9% a/a registrada en el

mes anterior, por cuenta del repunte de los precios de la energia debido a la guerra en Medio Oriente.

1. Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 9.2% en febrero, significativamente por
- debajo de la de 10.3% en el mismo mes del ano anterior. De hecho, la tasa de desempleo
desestacionalizada se redujo hasta 8.4% en febrero, por debajo de la de 8.7% en enero. El nUmero
de ocupados aumentd en 624 mil personas en febrero, principalmente en los sectores de
“actividades profesionales y cientificas”, “administracion publica y defensa” y “actividades
artisticas”, en contraste con la salida de trabajadores en los sectores agricolas, de “transporte y
almacenamiento” y de la construccion. El tipo de ocupacidn que mas generd puestos de trabajo
fue el de “obrero y empleado particular”, mientras que el niUmero de ocupados que declararon
estar ocupados como “trabajadores por cuenta propia” disminuyd en el Ultimo mes. De hecho, |a
informalidad siguid¢ reduciéndose hasta el 55.3% en febrero, por debajo de la de 57.6% en el
mismo mes del afno anterior. La resiliencia del mercado laboral no es uniforme a lo largo del pais,
pues se registraron aumentos en las tasas de desempleo en ciudades como Cartagena, Armenia,
Tunja, Popayan, Santamarta y Medellin; y aumentos en la informalidad en ciudades como
Pereira, Cucuta, Pasto, Florencia, Villavicencio, Cali y Manizales. Cabe recordar que el mercado
laboral reacciona rezagado a la actividad econdmica, con lo que ante la desaceleracidon que se
espera del PIB, el mercado laboral podria perder su resiliencia e iniciar un ciclo de estabilizacion

o deterioro en el mediano plazo.

E 2. Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, se pronuncié ayer sobre
— . L . . . . . . L
— sus expectativas de la economia y las tasas de interés. Si bien aclard, que nadie sabe cuéles son

los efectos econdmicos de la situacidn actual, se han visto fuertes presiones en los precios de la
energia. Sin embargo, la politica monetaria no reacciona a choques de oferta, cuando las
presiones inflacionarias se consideran transitorias. Pero advirtié que se debe estar atento a un
posible des anclaje de las expectativas de inflacidn. Segun su lectura actual de la economia, las
expectativas de inflacidn parecen estar ancladas, con lo que la tasa de interés de politica estd en
un buen lugar para esperar a ver como se desarrolla la situacién reciente. Cabe recordar que los
mercados financieros esperan que las tasas de interés de la Fed se mantengan inalteradas a lo
largo de 2026 en el rango de 3.50% a 3.75% actual.
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3. Eurozona: La inflacion total se acelerd hasta ubicarse en 2.5% a/a en marzo, significativamente
por encima de la de 1.9% a/a en el mes anterior, aunque levemente por debajo de la de 2.6% a/a
gue esperaba el promedio de analistas. La aceleracidon de los precios se explicéd principalmente
por el repunte de los precios de la energia, que en meses previos habia contribuido
negativamente. Este aumento respondid a la escalada de la guerra en Medio Oriente, la cual
comprometié el transito de petréleo y gas por el Estrecho de Ormuz, paso clave para una parte
relevante de los energéticos que importa Europa, ademas de afectar la produccién de varios
campos debido a ataques a infraestructuras energéticas. Las mayores presiones inflacionarias se
vieron Alemania, donde la inflacién aumenté de 2.0% a/a a 2.8% a/a, y en Espafia que pasd de
25% a/a a 3.3% a/a. En contraste, se observaron desaceleraciones en los precios de los bienes
industriales y los servicios, lo que llevd a que la inflacién nucleo, que excluye alimentos y energia,
se desacelerara hasta 2.3% a/a en marzo, por debajo del 2.4% a/a registrado en el mes anterior,
nivel en el que el promedio de analistas esperaba se mantuviera inalterado. Ante el incremento
de los precios, se ratifica la expectativa de los mercados financieros de que el Banco Central
Europeo eleve las tasas de interés hasta ubicar la tasa de depdsitos en 2.5%, desde el nivel actual

de 2.0%, sin embargo, dada la desaceleracién de la inflacidon ndcleo y se debate la posibilidad de

un tercer aumento.

Resumen de mercados

31-mar-26  30-mar-26  onecion

Diaria

Acciones
Dow Jones 45,795.73 45,216.14 1.28%
S&P 500 6,418.74 6,343.72 1.18%
Euro Stoxx 50 5,574.29 5,541.79 0.59%
Estados Unidos 4.31 4.35 -0.82%
Alemania 3.02 3.03 -0.43%
Reino Unido 4.90 4.94 -0.81%
Colombia MA 13.45
Meéxico 5.20 5.26 -0.60%
Brasil 14.15 14.26 -0.80%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 118.48 112.78 5.05%
WTI (USD/Barril) 103.03 102.88 0.15%

Oro (USD/Onza Tro 4.596.77 4,510.92 1.90%
Monedas

DXY 100.12 100.51 -0.39%
EURUSD 1.1523 1.1465 0.51%
UsSDCOP 3,661.50 3,671.75 -0.28%
USDMXN 17.56 18.12 -0.85%
USDBRL 5.22 5.25 -0.72%
USDCLP 523.58 833.10 -0.98%
USDPEN NA 3.50

Mota: NA implica gque no ha operado o no opera durante la jornada.



