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Area de Analisis Econdmico

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

1. Se anticipa que el mercado laboral en Colombia siga mostrando fortaleza en septiembre.
Adicionalmente, se proyecta que el Banco de la Republica mantenga inalteradas las tasas de

interés en 9.25% en su reunion de hoy.

2. En linea con lo que esperaba el promedio de los analistas, la inflacion IPC en la Eurozona se
desaceleré hasta 2.1% a/a en octubre mientras que la subyacente se mantuvo inalterada en 2.4%,

superior a la de 2.3% que anticipaban los analistas.

3. En PMI compuesto de China se desaceleré6 en octubre dada la mayor contracciéon del PMI
manufacturero, que no alcanzé a ser compensada por la aceleracion en el PIM distinto al

manufacturero. El resultado podria sesgar a la baja el crecimiento del PIB del ultimo trimestre.

1. Colombia: Hoy el Dane dard a conocer los resultados del mercado laboral en
- septiembre, para los que se espera que siga mostrando fortaleza. Cabe recordar que, en
agosto, la tasa de desempleo se redujo hasta 8.6%, inferior a la de 9.7% del mismo mes
del ano anterior y la tasa de informalidad siguio registrando descensos. Adicionalmente
a medio dia se conocera la decision de la Junta del Banco de la Republica. Todos los
analistas econdmicos anticipamos que la Junta mantendra inalterada la tasa de
intervencion en 9.25%. Creemos que la mayoria de los miembros votara por mantener la
tasa de interés inalterada, dadas las presiones al alza recientes en la inflacidon, la
aceleracion del consumo de los hogares y del gasto publico. En contraste, habra tres

miembros que votaran por recortes entre 25y 50 pbs como en las reuniones previas.

;é* 2. Eurozona: La inflacion IPC se desacelerd hasta 2.1% a/a en octubre, en linea con lo que
anticipaban los analistas y por debajo de la de 2.2% a/a registrada en el mes anterior. Sin
embargo, la inflacion subyacente se quedd inalterada en 2.4% a/a, en contraste con la
desaceleracién hasta 2.3% a/a que esperaba el promedio de los analistas. Con los
resultados se mantiene la expectativa de que el Banco Central Europeo deje inalteradas
las tasas de interés en 2.0% en lo que resta del ano, que permita que la economia siga
acelerdndose. El promedio de los analistas pronostica que el PIB aumente 1.3% a/a en el

consolidado del afio, superior al de 0.9% a/a en 2024.

3. China: EI PMI| compuesto se desaceleré en octubre por cuenta de la mayor
contraccién en el sector manufacturero, a pesar de la aceleracién en el de no
fabricacion. EI PMI de fabricacion se contrajo mas de lo que anticipaban los analistas al
ubicarse el 49.0 puntos en octubre, por debajo de los 49.8 puntos en el mes anteriory a
los 49.6 puntos que esperaba el promedio de los analistas. El resultado de octubre ubica
al indicador de no fabricacion como el registro mas bajo del ano y que coincide con el
indicador de abril, cuando EEUU. hizo los anuncios del fuerte incremento arancelario
generalizado. Analistas destacan que el resultado negativo de octubre se debe a la
escalada de la guerra comercial con EEUU a mediados del mes y a los menores dias
laborales debido a festividades nacionales. En contraste el PMI de no fabricacion se

acelerd a 50.1 puntos en octubre, en linea con lo que esperaba los analistas y superior a
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los 50.0 puntos en el mes anterior. Con lo que el indice compuesto se desacelerd hasta

50.0 puntos en octubre, inferior a los 50.6 puntos en el mes anterior. Los datos podrian

sesgar a la baja las proyecciones de crecimiento econémico para el cuarto trimestre,

que el consenso de analistas estima en 4.3% a/a, significativamente inferior al 4.8%

registrado en 2T25. Sin embargo, la tregua comercial anunciada ayer entre Trump y Xi

Jinping podria moderar el ritmo de desaceleracion anticipado.

Resumen de mercados

Variacion
31-oct-25 ..
Diaria
Acciones
Dow lones 47,595.98 4752212 0.16%
58P 500 6,853.43 b,822.34 0.46%
Euro Stoxx 50 5,659.26 5,699.18 0.70%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 4.08 4.10 0.38%
Alemania 2.64 2.64 0.11%
Reino Unido 4.42 4.42 0.14%
Colombia M4 11.75
México 8.65 8.66 -0.10%
Brasil 13.80 13.87 0.50%
Brent (USD/Barril) B5.08 65.00 0.12%
WTI [USD/Barril) B0.66 60.57 0.15%

Oro (USD/Onza Tro 4,016.58 4,024.54 -0.20%
Monedas

DXY 99.84 55.53 0.31%
EURUSD 1.1533 1.1565 -0.28%
UsDCoOP 3,857.00 3,863.00 0.16%
USDMXN 18.58 18.53 0.29%
USDBRL 5.39 5.38 0.11%
USDCLP MA 542.38
USDPEN 3.38 3.38 -0.04%

Mota: NA implica gue no ha operado o no opera durante la jornada.



