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Fundamentales y eventos relevantes

- En la Eurozona, la lectura de la encuesta PMI, en su estimacion preliminar de noviembre, fue
positiva, aungue los resultados se mantienen en terreno contractivo. El PMI del sector servicios ajusto
48,6 puntos, sin cambios desde la estimacion de octubre, a pesar de que las expectativas del
promedio de analistas sugerian un deterioro del indicador. Por su parte, el PMI del sector
manufacturero se recuperd ligeramente hasta los 47,8 puntos desde los 48,4 puntos de su
estimacion del mes anterior. El resultado de los indicadores obedecid a menores limitaciones a la
hora de conseguir suministros mientras el volumen de demanda caia durante el mes, consecuencia
del avance de la inflacidon y tasas de interés.

- En Colombia, el recaudo tributario crecié en octubre de 2022. La Direccién de Impuestos y Aduana
Nacionales (DIAN), revelé que el recaudo en el mes ajusté a COP $14,97 billones, cifra superior en
29,4% cuando se compara con el mismo mes un ano atras. Asi, el recaudo en lo corrido del ano
alcanzé COP $191,73 billones, lo que equivale a un cumplimiento de la meta de cierre de afo del
97,4% (COP $196,7 billones). EI mejor desempefo del recaudo en el mes de octubre continud
respondiendo a la mejor gestion de la institucion en su lucha contra la evasion y elucion de
impuestos.

- El ministerio de hacienda confirmdé que no se realizara la Ultima jornada de Dia sin IVA propuesta
para el 02 de diciembre. Entre los argumentos expuestos en el borrador del decreto, el ministerio
cuestiond si la medida es realmente costo-eficiente, la cercania de la fecha y el costo fiscal de la
jornada. Adicionalmente, el gobierno anuncié una reduccion del costo de la Pdliza de Seguro
Obligatorio de Accidentes de Transito (SOAT) en un 50,0% para motocicletas de bajo cilindraje, y
algunos otros vehiculos de transporte publico. La medida tendria un costo fiscal estimado de COP
$2,0 billones, sin embargo, esta buscaria compensar el aumento reciente de precios de la gasolinay
reducir presiones inflacionarias para el sector transporte en 2023.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales se mantienen estables al inicio de la jornada, a la espera
de la publicacion de las minutas de la Reserva Federal en horas de la tarde. Los operadores y
analistas estaran atentos particularmente al andlisis de la junta del Emisor sobre el desempeno del
mercado laboral, un factor que podria modificar las decisiones de politica en las siguientes
reuniones. Asi las cosas, los futuros del indice Dow Jones retroceden 0,02%, mientras que los del S&P
500 suben 0,01%. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variaciéon positiva de 0,07%. Los bonos
del tesoro en Estados Unidos registran desvalorizaciones frente al cierre de ayer, con el papel a 10
anos operando sobre 3,79%, subiendo en tasa 2,4 pbs.

- Los precios del petréleo Brent (-3,28% a USD $85,49/barril) y WTI (-3,19% a USD $78,36/barril) operan
con pérdidas, en medio de las expectativas de una reduccién de la demanda del commodity en
2023.

- En Colombia la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.893,20, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.907,40. En América Latina, las monedas registran un comportamiento mixto frente al
dodlar. El peso mexicano y colombiano se aprecian mientras que el peso chileno y el real brasilero
pierden valor frente al délar. El movimiento de mayor magnitud de la jornada lo registra el real
brasilero que se deprecia 0,77%.



