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Fundamentales y eventos relevantes

- El presidente de |la Reserva Federal, Jerome Powell, se pronuncié ante el Brookings Institution sobre
el desempeno reciente de la actividad econdmica e inflacién en Estados Unidos, ademas de discutir
las expectativas de tasas del Emisor. Sobre la inflacion, para el funcionario seran necesarias mas
pruebas de una reduccidon para tener consuelo, ademas de mencionar que el camino a seguir de los
precios continla siendo incierto. Al respecto del crecimiento, se refirid6 puntualmente al
comportamiento del mercado laboral, que en el Ultimo par de meses ha dado al mercado y analistas
“senales tentativas” de una moderacion. En medio de este panorama econémico, Powell menciono
gue la reduccion de la magnitud de los aumentos de tasas podria llegar en la reunién del mes de
diciembre, en linea con las expectativas del mercado de un alza de 50 pbs desde el nivel actual de
4,0%, luego de tres aumentos consecutivos de 75 pbs.

- En China, el Gobierno, representado por el viceprimer ministro, Sun Chunlan, anuncié una nueva
etapa de control del Covid-19, que modificaria las politicas contempladas por el programa Covid Zero.
Entre los principales cambios se resalta la posibilidad de confinamiento en casa de pacientes de bajo
riesgo, disminuyendo los campos de cuarentena que impactan negativamente el consumo y la
produccion en el gigante asiatico. Aunque a la segunda mayor economia del mundo le resta camino
por recorren en términos de normalizacion postpandemia, l0s recientes anuncios sugieren menores
riesgos sobre el crecimiento en el mediano plazo.

- En Colombia, iniciaron las reuniones de negociacion del salario minimo para 2023. Durante las
primeras jornadas se estableceria el aumento de la productividad de 2022 de los trabajadores, que al
sumarse a la inflaciéon darian como resultado el piso de las negociaciones. A mediados de mes, los
empresarios y sindicatos presentarian sus propuestas y buscarian una cifra consensuada, de no
llegar a un acuerdo, la decision quedaria bajo la responsabilidad del presidente de la Republica,
Gustavo Petro. Adicionalmente, durante la jornada, la ministra de minas y energia, Irene Velez, se
refirié al futuro del sector de hidrocarburos en el pais, declarando que los contratos preliminares y
suspendidos, con el acompanamiento del ministerio, garantizarian el fortalecimiento del sector,
aumentarian las reservas y mantendrian la soberania energética de Colombia.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo, impulsados por el discurso del
presidente de la Reserva Federal y la flexibilizacion de medidas sanitarias en China. Asi las cosas, los
futuros del indice Dow Jones avanzan 0,05%, mientras que los del S&P 500 suben 0,24%. En Europa el
indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,78%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos
operan con valorizaciones. El papel a 10 anos opera sobre 3,56%, cayendo en tasa 3,8 pbs.

- Los precios del petréleo Brent (+1,29% a USD $88,10/barril) y WTI (+1,58% a USD $81,83/barril) operan
con ganancias, consecuencia de los anuncios de China sobre su manejo dinamico de politicas contra
el Covid-19, que suponen menores riesgos sobre el crecimiento y en consecuencia mejoras sobre las
perspectivas de demanda del commodity.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.786,00, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.830,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dolar, a excepcion del real brasilero que se deprecia. El movimiento de mayor magnitud de la jornada
lo registra el peso colombiano que se aprecia 1,10%.



