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Fundamentales y eventos relevantes

- La inflacién en la Eurozona en su medicion total se desaceleré en el mes de febrero, aunque no cumplié con las
expectativas. La inflacion anual disminuyd ligeramente de 8,6% a/a hasta 85% a/a, con las expectativas de los
analistas previendo una desaceleracion hasta el 8,3% a/a. A pesar del retroceso del indicador total, que obedecio a
menores precios del sector energético, la inflacion nucleo se aceleré hasta 56% a/a desde el 53% a/a de enero,
consecuencia de mayores precios de alimentos, bienes durables y servicios. En linea con los datos de hoy, que
desestimaron las expectativas del mercado, la presidente del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, declaré que
serd necesario continuar con los incrementos de tasas durante las siguientes reuniones, abriendo la posibilidad a un
aumento mayor al ya anunciado un mes atras de 50 pbs de las tasas de referencia, desde el nivel actual de 3,0%.
Entidades importantes del mercado como Goldman Sachs y Deutsche Bank prevén un incremento de 75 pbsen la
siguiente reunion.

- En Brasil, se conocid el resultado del PIB del dltimo trimestre de 2022 y el consolidado del ano. Durante los Ultimos
tres meses del ano anterior, la economia brasilefia logré un crecimiento de 1,9% a/a, sin embargo, no alcanzé las
expectativas de los analistas (2,2% a/a) y se desacelerd significativamente desde el crecimiento de 3,6% a/a de un
periodo atras. Con este registro, la economia reportd un crecimiento de 29% en el consolidado del ano,
desacelerandose desde 5,0% de 2021. Analizando por componentes, por el lado del gasto, se evidenciaron menores
tasas de crecimiento de todas las categorias, aunque los retrocesos mas significativos se dieron en los rubros de
inversion en capital fijo y el gasto en consumo de los hogares, en medio de las altas tasas de interés, que se
encuentran en terreno contractivo.

- El Banco de la Republica reveld los resultados de la balanza de pagos del pais para el dltimo trimestre del afio y el
consolidado de 2022. La cuenta corriente mostré un déficit de USD $ 4.987 millones, equivalente a 6,1% del PIB
trimestral. Frente al tercer trimestre del afo, el déficit de cuenta corriente disminuyd USD $1.104 millones y en 0,9%
como porcentaje del PIB. La reduccién del déficit de cuenta corriente respondid principalmente a una recuperacion
del déficit de balanza comercial, consecuencia de una desaceleracion del valor de las importaciones mayor al de las
exportaciones. En el consolidado del 2022, el déficit de cuenta corriente cerré USD $21.446, equivalente al 6,2% del
PIB. Por otro lado, la cuenta financiera registré entradas netas de capital de USD $5.094 millones equivalente a 6,2%
del PIB trimestral, disminuyendo USD $544 millones frente al trimestre anterior. EI menor flujo neto de la cuenta
financiera estuvo soportado por una disminucion de flujos de inversién extranjera en portafolio y un aumento
significativo de la inversiéon de Colombia en el exterior; cabe resaltar que los flujos entrantes a la cuenta financiera
estuvieron soportados en buena medida por el aumento de créditos externos y otros pasivos al sector publico.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno negativo, luego de los discursos
de un par de miembros de la FED ayer, en los que recalcaron la necesidad de continuar con las alzas de la tasa de
politica monetaria y sostenerlas en tales niveles hasta principios del 2024, ademas de las noticias de inflacion en la
Eurozona que igualmente presionarian al Banco Central Europeo a seguir con una postura hawkish. Asi las cosas, los
futuros del indice Dow Jones avanzan 0,05%, mientras que los del S&P 500 caen 0,13%. En contraste, en Europa el
indice Eurostoxx 50 registra una variacion negativa de 0,21%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones, el papel a 10 anos opera sobre 4,06%, subiendo en tasa 7,5 pbs desde el cierre anterior.

- Los precios del petréleo Brent (+0,10% a USD $84,38/barril) y WTI (+0,13% a USD $77,80/barril) operan en terreno
positivo, con movimientos poco significativos, en una jornada de aversion al riesgo para los mercados
internacionales.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.885,50, al alza frente al cierre de ayer de USDCOP
$4.828,12. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al ddélar. El movimiento de
mayor magnitud en la jornada lo registra el peso colombiano que se deprecia 1,04%.



