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Fundamentales y eventos relevantes

- En China los resultados del PMI fueron mixtos, pero balanceados a la baja. El PMI manufacturero se
ubicó en 49,1 puntos en agosto, por debajo de los 49,5 que esperaba el promedio de analistas y de los 49,4
puntos en julio, además de completar 5 meses con tendencia negativa. Por su parte el PMI distinto del
manufacturero se ubicó en 50,3 puntos, levemente por encima de los 50,1 puntos que esperaba el
promedio de analistas y de los 50,2 del mes anterior. Los resultados reflejan la debilidad que pone en
duda el crecimiento esperado del 5% que espera el gobierno chino, como consecuencia de la
reconfiguración del comercio global producto de las tenciones entre China y EE.UU y de la crisis que
atraviesa el mercado inmobiliario.

- En EE.UU esta semana será muy importante, pues se conocerán los datos de mercado laboral de agosto,
después de que en el mes anterior se registrara un fuerte deterioro que inyectó nerviosismo a los
mercados financieros. El promedio de analistas espera unas nóminas no agrícolas de 165 mil,
significativamente por encima de las de 114 mil del mes anterior. De hecho, se espera que la tasa de
desempleo vuelva a caer hasta 4,2%, por debajo de la de 4,3% que sorprendió a los mercados el mes
anterior y que estuvo asociada a efectos temporales producto de los huracanes. Cabe recordar que el
mercado había sobre reaccionado a la publicación del mercado laboral del mes anterior, descontando
más y mayores recortes de la tasa de interés por parte de la Fed. El nerviosismo se fue decantando a lo
largo del mes y se han consolidado las expectativas de solo tres recortes de 25Pbs en las tasas de interés,
a partir de septiembre de este año, que lleve las tasas de interés al rango de 4,50% – 4,75% desde el actual
de 5,25% -5,50%.

- En Colombia esta semana se conocerá la inflación de agosto. El promedio de analistas espera 0,20%
m/m, significativamente menor a la de 0,70% del mismo mes del año anterior, lo que permita una
desaceleración de la inflación anual hasta 6,35% a/a, por debajo de la de 6,86% a/a del mes anterior. Sin
embargo, el rango de pronóstico es bastante amplio, pues el analista más optimista espera una
desaceleración hasta 6,23% a/a, pero el más pesimista cree que solo se daría hasta 6,45%. La evolución de
la inflación es muy importante para determinar las expectativas de recortes de la tasa de interés de
intervención del Banco de la República, para la que el promedio de analistas espera bajen desde el 10,75%
actual hasta 8,5% a final del año. Las exceptivas podrían cambiar ante riesgos al alza de la inflación que
pueden estar influenciados, entre otros, por el paro camionero como respuesta al incremento del ACPM.
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