#CreerEnTiNosMueve =~ BANCOLDEX @

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el nUmero de vacantes JOLTS se ubicd en 7,68 millones en julio, significativamente por
debajo de los 8,10 millones que esperaba el promedio de analistas y de los 8,18 millones el mes anterior. El
Nnumero de vacantes es el mas bajo desde enero de 2021 y se acerca cada vez mas a su promedio
prepandémico de 7,13 millones entre 2018 y 2019, lo que refuerza las hipdtesis de un enfriamiento del mercado
laboral. Las cifras de hoy son la antesala de los resultados consolidado del mercado laboral con corte a agosto
gue se conoceran el viernes. El promedio de analistas prevé que la creacidon de las ndminas no agricolas sera de
165 mil, por encima de las 114 mil en julio, lo que permitira una disminucién de la tasa de desempleo hasta 4,2%
a/a, inferior a la de 4,3% en julio. Los resultados consolidados del mercado laboral podrian poner de nuevo en
discusion un recorte de 50 pbs en alguna de las reuniones restantes de la FED en este afno, por encima de la
expectativa de descensos de 25 Pbs que actualmente espera el mercado y los analistas.

- En Chile, el Banco Central recortd su tasa de politica en 25 pbs hasta ubicarla en 5,50%, en una decision por
unanimidad de los miembros de junta y en linea con las expectativas del promedio de analistas. La decisiéon
fue soportada por los siguientes argumentos: Un entorno externo volatil, pero con expectativas mas claras de
flexibilizacién de las condiciones financieras a medida que se acerca el inicio del ciclo de recortes de la FED;
una inflacion que si bien se mantiene por encima de la meta (4,4% a/a en julio vs. 3,0% a/a de la meta), cuenta
con expectativas de ancladas en un horizonte de dos anos; un crecimiento econdmico robusto para este ano
pero con sefales de deterioro del componente de gasto de los hogares, lo que “reduce los riesgos de una
mayor persistencia de la inflacién”. Finalmente, se resaltdé que para sus siguientes reuniones el Banco Central
de Chile “tomara en cuenta la evolucién del escenario macroecondmico y sus implicancias para la trayectoria
de la inflacién. El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con flexibilidad, de
manera que la inflacion proyectada se ubique en 3% en el horizonte de dos anos”.

- En Colombia, las exportaciones alcanzaron USD$4.618 millones en julio, lo que representa un crecimiento
anual de 10,8%, en contraste con la contraccidon de 4,9% a/a registrada en junio. El avance de las ventas externas
se dio tanto en los bienes tradicionales como en los no tradicionales, mas marcado en el segundo grupo.
Dentro de las exportaciones tradicionales, se resalta el significativo crecimiento del valor exportado de carboén,
como consecuencia de un incremento de las cantidades exportadas y a pesar de unos precios internacionales
menor favorables que en meses anterior. Las exportaciones registraron un crecimiento de 20,8% en términos
mensuales, o que representa una buena antesala para reducir el déficit comercial y del de Cuenta Corriente en
el inicio del tercer trimestre del ano. Cabe resaltar que el Banco de la Republica proyecta un déficit de la
cuenta corriente de 2,8%/PIB en el consolidado del afio, algo superior al acumulado durante el primer semestre
del afio de 1,9%/PIB vy al observado en 2023 de 2,5%/PIB, pero en todo caso cercano al promedio histérico y
significativamente menor al de 6,2% en 2022.

Resumen de mercados

04-sep-24 03-sep-24 Var!ac'lon
Diaria
Acciones
Dow Jones 41101,4 40936,9 0,40%
S&P 500 5535,0 5528,9 0,11%
Euro Stoxx 50 4850,8 4912,5 -1,26%
Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 3,791 3,831 -1,04%
Alemania 2,215 2,275 -2,64%
Reino Unido 3,936 3,990 -1,35%
Colombia 10,23 10,24 -0,10%
México 9,62 9,68 -0,71%
Brasil 11,97 12,14 -1,44%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 73,1 73,8 -0,89%
WTI (USD/Barril) 69,6 70,3 -1,00%
Oro (USD/Onza Troy) 2496,9 24929 0,16%

Monedas
DXY 101,3 101,8 -0,52%
EURUSD 1,109 1,104 0,39%
usbcorp 4177,3 41879 -0,25%
USDMXN 19,688 19,794 -0,54%
USDBRL 5,624 5,644 -0,36%
USDCLP 933,3 925,4 0,42%
USDPEN 3,794 3,788 0,16%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



