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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- Raphael Bostic, presidente de la Reserva Federal Atlanta, se pronuncio ante los medios con un tono
nuevamente hawkish. El funcionario mencioné que necesita ver mas progresos para sentirse
“plenamente confiado” en que la inflacion esta en un camino seguro de convergencia hacia el
objetivo de 2,0%. "La buena noticia es que el mercado laboral y la economia estan prosperando, lo
gue proporciona a la FED el lujo de manejar la politica monetaria sin la presion de la urgencia". En
este sentido y con una postura sorpresiva para los mercados, Bostic declard: "No anticiparia que
segn_recortes consecutivos, pues dada la incertidumbre, creo que hay cierto atractivo en actuar y
luego ver como los participantes en los mercados, los lideres empresariales y las familias responden’.
Es importante resaltar que luego del discurso de Bostic, las probabilidades de recortes de tasas,
derivadas de la curva swap de tesoros, disminuyeron para el segundo trimestre y, aunque sigue
siendo el escenario central que el inicio del ciclo de recortes se retrase hasta septiembre, la
probabilidad del movimiento en ese mes también se redujo. En este contexto, seran relevantes
entonces los datos de mercado laboral que se conocen esta semana, ya que su resiliencia ha sido
uno de los mas mayores obstaculos para la flexibilizacion de la politica monetaria. Ademas, seran los
dltimos registros relevantes antes de la reunién del 20 de marzo de la FED, en la que se presentaran
las proyecciones actualizadas de los macro fundamentales y el Dot-Plot de expectativas de tasas de
los miembros de junta.

- En China se celebra esta semana la reunioén anual de la Asamblea Popular Nacional (APN) y del
Comité Nacional de la Conferencia Consultiva Politica del Pueblo Chino (CCPC), conocido como las
“Dos Sesiones”, en donde se definen los objetivos de desarrollo del pais. Se conocié el objetivo de
crecimiento para este ano de 5,0%, que implica una desaceleracion desde el crecimiento de 5,2%
observado en 2023, pero por encima de la proyeccion del FMI y el promedio de analistas de 4,6%, en
ambos casos. El primer ministro de China, Li Qiang, menciondé que alcanzar el nivel no seria tarea
facil, especialmente por los riesgos externos, como las limitaciones de comercio con Estados Unidos
y la desaceleracion econdomica global, sin embargo, planean impulsar la economia China con una
mayor emision de deuda. El Gobierno emitira 3,9 billones de yuanes en bonos de propdsito especial
para gobiernos locales este ano, 100 mil millones de yuanes mas que el ano pasado, ademas que
emitird 1 billén de yuanes (USD $138.900 millones) en bonos especiales “ultralargos” este afo para
financiar proyectos importantes alineados con las estrategias nacionales. El plan de trabajo para este
ano no fue suficiente para impulsar el optimismo de los mercados, por el contrario, el indice
accionario Hang Seng, cayd 2,6% luego de la noticia, lo que evidencia la poca confianza de los
inversionistas sobre el gigante asiatico en medio de la crisis del sector inmobiliario y la moderacion
del consumo de los hogares.

- En Colombia, las exportaciones fueron de USD$3.746 millones en enero, lo que implicd una
importante recuperacion hasta un crecimiento de 1,3% a/a, que contrasta con la contraccién de 1,2%
a/a un mes atras y luego de doce meses consecutivos en terreno negativo. La recuperacion de las
ventas externas fue soportada por las exportaciones de bienes no tradicionales, que en enero
obtuvieron un crecimiento de 16,43% a/a, por encima del 374% a/a en diciembre, mas que
compensando la contracciéon de las exportaciones tradicionales de 8,06%, mayor a la caida de 4,39%
a/a un mes atrds. A pesar de una variacion anual positiva, las exportaciones disminuyeron en
términos mensuales 157% m/m, lo que podria significar un aumento del déficit de la balanza
comercial en el primer mes del ano.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales inician la jornada con movimientos negativos, en medio de un
panorama incierto del crecimiento de China para este ano y del reciente discurso hawkish de Bostic
de la FED. El indice Dow Jones cae 0,37%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,44%. En Europa, el
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indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizacion de 0,16%. Los tesoros en EE. UU operan con
valorizaciones frente al cierre anterior. El rendimiento del papel a 10 anos se ubica hoy en 4,16%.

- Los precios del petréleo operan con pérdidas. La referencia Brent cotiza en US$82,48/barril,
mientras la referencia WTIl en USD $78,30/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.948,6, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de $3.940,8, en medio de un comportamiento igualmente negativo de las monedas del
resto de los paises pares de la region.



