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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las nóminas ADP aumentaron 99 mil en agosto, por debajo de las 145 mil que esperaba el
promedio de analistas y de las 111 mil el mes anterior (cifra que además fue revisada a la baja desde 122 mil). La
menor creación de puestos de trabajo se dio tanto en la industria de bienes como en la de servicios, aunque
fue más marcada en el segundo grupo, lo que eleva la incertidumbre de los mercados sobre el mercado
laboral estadounidense que pudiera estar deteriorándose a un ritmo mayor al deseado. En ese sentido, la
probabilidad de recortes de la tasa de interés de mayor magnitud aumentó. Serán determinantes entonces las
cifras consolidadas del mercado laboral que se conocerán mañana en la mañana. Adicionalmente, hoy se
conoció en EE. UU. el resultado del ISM de servicios, que en agosto se ubicó en 51,5 puntos, ligeramente por
encima de la expectativa del promedio de analistas, que preveían estabilidad sobre los 51,4 puntos observados
en julio.

- En la Eurozona, las ventas minoristas cayeron 0,1% a/a en julio, que, si bien se recuperan desde la caída de
0,4% en junio, no lograron cumplir con la expectativa del promedio de analistas que esperaban un crecimiento
de 0,2% a/a. Por tipo de bien el desempeño fue mixto: las ventas de “alimentos y bebidas” disminuyeron su
ritmo de contracción, las de “bienes diferentes de alimentos” se mantuvieron estables y las de “combustibles”
aumentaron. El débil comportamiento de las ventas refleja las lentas dinámicas del consumo de bienes
durables de los hogares, lo que soporta las expectativas de recortes de tasas del mercado y analistas. El
promedio de analistas prevé tres recortes de las tasas de interés en lo que resta del año, mientras que el
mercado, derivado de la curva swap de deuda soberana, aún no dan por sentado un tercer recorte de las tasas.
Cabe resaltar que, en el último par de meses, tanto las cifras de inflación como de mercado laboral han
sorprendido al alza, lo cual debería aumentar la cautela del Banco Central Europeo en sus próximas reuniones.

- En Japón, el gobernador del Banco Central, Takata Hajime, se pronunció ante los medios. Takata declaró que
desde su punto de vista será necesario ajustar el grado de flexibilización monetaria "subiendo la marcha",
haciendo referencia a más incrementos de la tasa de referencia. El mensaje se dio luego de un crecimiento de
los salarios de los hogares del 3,0% a/a en julio, el más alto en la última década. El parte de tranquilidad vino al
mencionar que la decisión no será inmediata, el Emisor continuará monitoreando la inflación y los mercados
financieros. Sin embargo, esto significa un cambio para los mercados internacionales ya que no se descartan
más subidas de tasas este año, que se habían dejado fuera del panorama central hace apenas unas semanas.
Bloomberg Economics espera que si se discuta una subida de tasas en la reunión del BOJ tan pronto como en
la reunión de octubre.
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