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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, los presidentes de la Reserva Federal de Chicago y San Francisco, Austan
Goolsbee y Mary Daly, se pronunciaron ante los mercados, en medio del nerviosismo internacional
generado por los resultados del mercado laboral del pasado viernes. Goolsbee reiterd que la laboral
de la FED no consiste en reaccionar ante “un mes de datos laborales mads débiles” y anhadidé que los
mercados son mucho mas volatiles que las decisiones del Emisor. “Las cifras de empleo son mas
débiles de lo esperado, pero aun no parecen de recesion, creo que hay que mirar hacia adelante y ver
hacia ddnde se dirige la economia para tomar decisiones”, afirmd Goolsbee. De acuerdo con el
funcionario, el trabajo de la FED es sencillo: maximizar el empleo, estabilizar los precios y mantener la
estabilidad financiera. Por lo tanto, si las condiciones colectivas comienzan a empeorar, la FED lo
solucionara. Por su parte, Daly menciond que seran necesarios ajustes de politica en el proximo
trimestre. Sobre el ;Cuanto y cuando se deben hacer? La funcionaria reafirmé que dependera de la
informacién que llegue, pero, en su opinidén, ahora han confirmado que el mercado laboral se esta
desacelerando y es “extremadamente importante no dejar que se desacelere tanto que se convierta
en una recesion”. Daly resalté que el informe de empleo de julio fue distorsionado por el efecto del
huracan Baryl, que implicd despidos temporales en algunas regiones del pais. Las expectativas de
tasas, implicitas de la curva swap de Tesoros, descuentan con seguridad un recorte en septiembrey
con alta probabilidad que sea de 50 pbs.

- El Banco de la Republica publicé las minutas de la reuniéon celebrada el miércoles 31 de julio. En el
documento se dejaron expuestos los argumentos de los miembros de junta que sostienen sus votos.
Todos los miembros coincidieron en la necesidad de continuar reduciendo la tasa de referencia con
el fin de estimular la actividad econdmica y reconocen que “se han conformado condiciones
propicias” para reducir la postura restrictiva. No obstante, advierten que subsisten riesgos
importantes, de los que se destacan, el repunte de la inflacion de alimentos, |la persistencia de la
inflacién de servicios y posibles presiones cambiarias ante la reciente depreciacion del USDCOP. Los
cinco miembros que votaron por un recorte de 50 pbs consideran que una disminucion mMmas
pronunciada de la tasa de interés podria no ser sostenible en el tiempo, dados los riesgos que
subsisten para la convergencia de la inflacién anual a la meta. Entre ellos, subrayan la rigidez a la baja
de la inflacién en algunos servicios, incluidos los arrendamientos y comidas fuera del hogar, asi como
la depreciacidon del peso frente al délar en el dltimo par de meses. El grupo mayoritario ahadié que
las primas de riesgo para el pais son relativamente altas en un contexto de perspectivas fiscales
desafiantes y que generan incertidumbre para la actividad econémica y para la inversion. Los
miembros que votaron por un recorte de 75 pbs coincidieron en gran medida con el grupo
mayoritario, sin embargo, soportaron su votacién en el anclaje de las expectativas de la inflacidn
derivadas de la deuda publica, asi como el deterioro reciente en la calidad de empleo del mercado
laboral y el crecimiento econdmico relativamente bajo frente a los paises pares de la regioén.

- En Colombia, las exportaciones alcanzaron USD$3.822 millones en junio, lo que representa una
contraccion de 4,97%, mayor a la de 1,86% a/a registrada en mayo. La caida de las ventas externas se
dio tanto en los bienes tradicionales como en los no tradicionales, mas marcada en el primer grupo.
Dentro de las exportaciones tradicionales, se resalta el retroceso en el valor exportado de carbdn,
como consecuencia de una reduccion de las cantidades exportadas y a pesar del incremento en
precios. Las exportaciones registraron una contraccion de 14,1% en términos mensuales, lo que
probablemente se traduzca en un deterioro del déficit de la cuenta corriente en 2T24.
Recientemente el Banco de la Republica revisé el déficit proyectado de la cuenta corriente hasta a
2,8%/PIB, superior al observado en 2023 de 2,5%/PIB, pero corregido a la baja desde el 3,1%/PIB que
estimalba en abril.
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Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos positivos al inicio de la jornada, corrigiendo
parte de las importantes pérdidas de ayer. El indice Dow Jones sube 0,81%, mientras que el S&P 500
lo hace 0,29%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizacion de 0,32%. Los Tesoros en
EE. UU operan con desvalorizaciones frente al cierre anterior. El nodo de 10 aflos opera sobre 3,83%
hoy, frente al cierre anterior de 3,79%.

- Los precios del petréleo operan sin movimiento significativos. La referencia Brent cotiza en
US$76,32/barril, mientras la referencia WTI en USD $72,89/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.137,8, a la baja frente al cierre anterior de
$4.158,9. En medio de un desempeno mixto del resto de las monedas de paises pares de la region.



