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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la creacion de ndminas no agricolas fue de 142 mil en agosto, superior a la de 89 mil de julio
(corregida a la baja desde 114 mil), pero menor a las 165 mil que esperaba el promedio de analistas. El aumento
de las ndminas se dio en sectores como el de “ocio y hospitalidad” y “construccion”, en contraste con un
deterioro del empleo del sector manufacturero. En este contexto, la tasa de desempleo disminuyd hasta 4,2%,
en linea con lo que esperaba el promedio de analistas, inferior a la de 4,3% en julio. Adicionalmente, los salarios,
se aceleraron hasta un crecimiento de 3,8% a/a, por encima del de 37% a/a que esperaba el promedio de
analistas y del de 3,6% a/a anterior. Los resultados mixtos generaron una fuerte volatilidad minutos después de la
publicacion. La curva swap de Tesoros descuenta con 100% de probabilidad recortes de 25 pbs en las tres
reuniones de la Fed este afo. La probabilidad de un recorte de 50 pbs se ubica alrededor del 40%.

- En la Eurozona se conocio la estimacion final del PIB de 2724, con la desagregacion por componentes. La cifra
se mantuvo en 0,6% a/a, lo que representa un ligero avance desde el crecimiento de 0,5% a/a en 1724, en medio
de un desempefio mixto de sus principales componentes por el lado de la demanda. El consumo de los hogares
se desacelerd y la inversion aumento significativamente su ritmo de contraccion. En contraste se registré una
aceleracion en el crecimiento del gasto publico y un desemperio favorable del sector externo. El deterioro del
consumo vy la inversidn es consistente con las elevadas tasas de interés y ratifica las expectativas de analistas y
mercados de una reanudacion del ciclo de recortes del Banco Central Europeo en septiembre y que continde en
lo que resta del aflo hasta ubicar la tasa de refinanciamiento en 3,50% (segun analistas) o 3,75% (implicitas de
mercados) desde el 4,25% actual.

- Expectativas Colombia: EI DANE publicard hoy el resultado de inflacién del pais con corte a agosto. El
promedio de analistas prevé una variacion mensual del IPC de 0,20%, con un rango de pronéstico de 0,02% m/m
a 029% m/m. En todo caso, la inflacidn mensual seria inferior a la de 0,70% m/m en agosto de 2023, lo que
permitiria una nueva desaceleracion de la inflacion anual. De cumplirse la expectativa promedio, la inflacion
lograria desacelerarse hasta 6,32%, por debajo de la de 6,86% a/a en julio. Si bien se espera una contribucion
significativa del grupo de alimentos a la desaceleracion de la inflacion total, se prevé continuidad en la
desaceleracion de los demas rubros, que permitan la continuidad de la desaceleracion de la inflacion sin
alimentos y regulados hasta 6,86% a/a, inferior a la de 7,24% a/a en julio.

Resumen de mercados

Variacion

06-sep-24 05-sep-24 Diaria

Acciones
Dow Jones 40368,0 40755,8 -0,95%
S&P 500 5427,3 5503,4 -1,38%
Euro Stoxx 50 4738,1 4815,2 -1,60%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 3,697 3,727 -0,81%
Alemania 2,170 2,206 -1,63%
Reino Unido 3,886 3,915 -0,74%
Colombia 10,12 10,21 -0,81%
México 9,46 9,51 -0,44%
Brasil 11,83 11,85 -0,16%
Materias primas

Brent (USD/Barril) 71,3 72,7 -1,87%
WTI (USD/Barril) 68,0 69,2 -1,74%

Oro (USD/Onza Troy) 2493,6 2516,8 -0,92%
Monedas
DXY 101,2 1011 0,05%
EURUSD 1,108 1,111 -0,25%
USDCOP 4164,0 4162,9 0,03%
USDMXN 20,006 19,868 0,70%
USDBRL 5,590 5,573 0,30%
USDCLP 943,6 941,8 0,19%
USDPEN 3,798 3,791 0,18%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



