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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la creación de nóminas no agrícolas fue de 142 mil en agosto, superior a la de 89 mil de julio
(corregida a la baja desde 114 mil), pero menor a las 165 mil que esperaba el promedio de analistas. El aumento
de las nóminas se dio en sectores como el de “ocio y hospitalidad” y “construcción”, en contraste con un
deterioro del empleo del sector manufacturero. En este contexto, la tasa de desempleo disminuyó hasta 4,2%,
en línea con lo que esperaba el promedio de analistas, inferior a la de 4,3% en julio. Adicionalmente, los salarios,
se aceleraron hasta un crecimiento de 3,8% a/a, por encima del de 3,7% a/a que esperaba el promedio de
analistas y del de 3,6% a/a anterior. Los resultados mixtos generaron una fuerte volatilidad minutos después de la
publicación. La curva swap de Tesoros descuenta con 100% de probabilidad recortes de 25 pbs en las tres
reuniones de la Fed este año. La probabilidad de un recorte de 50 pbs se ubica alrededor del 40%.

- En la Eurozona se conoció la estimación final del PIB de 2T24, con la desagregación por componentes. La cifra
se mantuvo en 0,6% a/a, lo que representa un ligero avance desde el crecimiento de 0,5% a/a en 1T24, en medio
de un desempeño mixto de sus principales componentes por el lado de la demanda. El consumo de los hogares
se desaceleró y la inversión aumentó significativamente su ritmo de contracción. En contraste se registró una
aceleración en el crecimiento del gasto público y un desempeño favorable del sector externo. El deterioro del
consumo y la inversión es consistente con las elevadas tasas de interés y ratifica las expectativas de analistas y
mercados de una reanudación del ciclo de recortes del Banco Central Europeo en septiembre y que continúe en
lo que resta del año hasta ubicar la tasa de refinanciamiento en 3,50% (según analistas) o 3,75% (implícitas de
mercados) desde el 4,25% actual.

- Expectativas Colombia: El DANE publicará hoy el resultado de inflación del país con corte a agosto. El
promedio de analistas prevé una variación mensual del IPC de 0,20%, con un rango de pronóstico de 0,02%m/m
a 0,29% m/m. En todo caso, la inflación mensual sería inferior a la de 0,70% m/m en agosto de 2023, lo que
permitiría una nueva desaceleración de la inflación anual. De cumplirse la expectativa promedio, la inflación
lograría desacelerarse hasta 6,32%, por debajo de la de 6,86% a/a en julio. Si bien se espera una contribución
significativa del grupo de alimentos a la desaceleración de la inflación total, se prevé continuidad en la
desaceleración de los demás rubros, que permitan la continuidad de la desaceleración de la inflación sin
alimentos y regulados hasta 6,86% a/a, inferior a la de 7,24% a/a en julio.
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