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de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la creacion de ndominas no agricolas sorprendid a los mercados, con un
aumento 336 mil empleos en septiembre, muy por encima de la expectativa del promedio de
analistas, quienes esperaban 170 mil nuevos empleados y que acelera el ritmo de contratacion desde
las 227 mil en agosto (cifra que fue revisada al alza desde 187 mil). A pesar de las cifras de ndminas, la
tasa de desempleo se mantuvo en 3,8%. Vale la pena resaltar que la tasa de desempleo se ubica en
linea con las expectativas de la FED para el cierre del ano, pero por debajo de la tasa de desempleo
de equilibrio (NAIRU) del 4,0%, lo que continla generando presiones de inflacién por el lado de la
demanda. De otro lado, los salarios registraron un crecimiento de 4,2% a/a, ligeramente inferior a la
expectativa de los analistas y del crecimiento de agosto, de 4,3% a/a en ambos casos. Luego de
conocerse estas cifras, la probabilidad de un incremento adicional de las tasas de la FED, derivada de
la curva swaps de tesoros, aumenté hasta ubicarse en 32,6% desde la de 24,0% antes de los datos.

- El Banco Central del Peru recortd la tasa de referencia en 25 pbs, por segundo mes consecutivo,
hasta ubicarla en 7,25%. En el comunicado de la reunién mencionaron que su decision fue soportada
por la desaceleracion de la inflacion, tanto en la total, como en la inflacién nudcleo, que en septiembre
se ubicaron en 5,0% a/a y 3,6% a/a, respectivamente. Ademas, las expectativas de inflacion a 12 meses
se mantuvieron estables sobre 3,4%. Finalmente, resaltaron un impacto mayor al esperado sobre la
actividad econdémica como consecuencia de los conflictos sociales y el fendmeno del Niflo costero.
Para lo que resta del aflo se espera que la inflacidon continle desacelerdndose hasta el 4,6% a/a, desde
su nivel actual, que permita que la tasa de intervencidon se reduzca hasta 6,75%. Todo lo anterior, con
el fin de lograr un impulso a la economia que permita que la contraccion de 0,5% del PIB en 2T23 se
revierta y la economia crezca a tasas de 2,6% en 4T23.

- En Chile la inflacidon se desaceleré menos de lo esperado en septiembre, al ubicarse 51% a/a, por
encima del 50% a/a que esperaba el promedio de analistas y reduciéndose desde el 53% a/a en
agosto. La menor inflacion estuvo soportada por una desaceleracion generalizada de las divisiones
de gasto, con excepcion a el rubro de “Recreacion y cultura”. En medio de esto, la inflacion que
excluye componentes volatiles también disminuyd, hasta ubicarse en 6,6% a/a en septiembre, desde
el 7.4% a/a anterior. La desaceleracién de la inflacion, sumada a la expectativa de contraccion del PIB
de 0,2% en el consolidado de 2023 soportarian la continuidad del ciclo de bajadas de la tasa de
referencia. El promedio de analistas espera dos recortes adicionales de 75 pbs en las reuniones
restantes del afo, hasta ubicarla en 8,0% desde el 9,5% a/a actual.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno negativo esta jornada, luego de los
datos de mercado laboral en Estados Unidos, que elevan la incertidumlbre sobre un posible pero aun
poco probable de un incremento adicional de las tasas de la FED. El indice Dow Jones cae 0,52%,
mientras que el S&P 500 retrocede 0,80%. Los tesoros en Estados Unidos operan con
desvalorizaciones significativas significativos frente al cierre anterior, el rendimiento del papel a diez
anos se ubica en 4,82%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una desvalorizacion de 0,18%.

- Los precios del petréleo continlan a la baja esta jornada. La referencia Brent se cotiza sobre
US$83,58/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $81,81/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.424,0, al alza frente al cierre anterior de
$4.346,5. Esto en medio de un comportamiento similar en las monedas de otros paises de América
Latina. El mayor movimiento de la jornada lo registra el peso colombiano que se deprecia 1,96%.



