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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el indice de precios del productor (IPP) registré una variacién mensual de 0,2% m/m en
agosto, por encima de la de 0,1% esperada por los analistas y la de 0,0% a/a del mes anterior. A pesar de la
sorpresa mensual, la inflacion anual del IPP se desaceleré hasta 1,7% a/a, por debajo de la de 2,1% a/a en julio
(cifra que fue revisada a la baja desde 2,2% a/a). La inflacion subyacente del IPP se acelerd al ubicarse en 0,3%
m/m, por encima de la expectativa de 0,2% m/m y en contraste con la contraccién de 0,2% en julio (cifra
revisada a la baja desde 0,0% m/m). Asi las cosas, la inflaciéon anual del IPP subyacente se ubicé en 2,4% a/a,
ligeramente por encima de la de 2,3% a/a en julio. Inflaciones del IPP inferiores al 2,5% continuarian siendo
favorables para la continuidad de la desaceleracion de la inflacion de bienes transables, lo que ratifica las
expectativas de recortes de las tasas de la FED a partir de la reunidén de la siguiente semana. El promedio de
analistas prevé recortes de 25 pbs en las tres reuniones restantes de la FED hasta ubicar la tasa en 4,75% en
diciembre desde el 550% actual. Las implicitas de la curva swap de los Tesoros descuentan igualmente
recortes en las tres reuniones restantes del afo, pero mantienen la posibilidad de un recorte de 50 pbs en
alguna de ellas.

- En la Eurozona, el Banco Central Europeo recortd su tasa de depdsitos en 25 pbs hasta ubicarla en 3,5%, en
linea con las expectativas de los analistas. De acuerdo con el comunicado luego de la reunién, la decisiéon fue
soportada por los siguientes argumentos: La inflacién interna sigue siendo alta, ya que los salarios contindan
subiendo a un ritmo elevado. Sin embargo, las presiones sobre los costes laborales se estan moderando, y las
ganancias de las empresas estan amortiguando parcialmente el impacto de las subidas salariales. Los datos de
inflacion recientes han sido acordes con lo esperado por el BCE y las Ultimas proyecciones de los expertos del
Emisor confirman las perspectivas de inflacidn anteriores. El BCE prevé que la inflacién general se situara, en
promedio, en el 2,5 % en 2024, en 2,2 % en 2025y en 1,9 % en 2026. En relacidén con la inflacién subyacente, las
proyecciones para 2024 y 2025 se han revisado ligeramente al alza, dado que la inflacidn de los servicios ha sido
mas alta de lo previsto. Al mismo tiempo, el BCE sigue esperando un rapido descenso de la inflacion
subyacente, desde el 2,9 % este aho, hasta el 2,3 % en 2025 y el 2,0 % en 2026. Las condiciones de financiacion
siguen siendo restrictivas, y la actividad econdmica es aun contenida, como reflejo de la debilidad del consumo
privado y de la inversidn. Los expertos del BCE proyectan una tasa de crecimiento econémico del 0,8 % en
2024, que aumentara hasta el 1,3 % en 2025y el 1,5 % en 2026, lo que representa una ligera revision a la baja
respecto a las proyecciones de junio, debido fundamentalmente a una menor contribucién de la demanda
interna en los préoximos trimestres. De cara a las siguientes reuniones, el Emisor declard que las decisiones
seguirdan dependiendo de los nuevos datos.

Resumen de mercados

Variacion
12-sep-24 11-sep-24 —
Acciones
Dow Jones 40879.,4 40861,7 0,04%
S&P 500 NA 5554,1

Euro Stoxx 50 4810,9 4763,6 0,99%

Bonos Soberanos a 10 afnos (En moneda local)

Estados Unidos 3,674 3,653 0,56%
Alemania 2,146 2,110 1,71%
Reino Unido 3,773 3,761 0,32%

Colombia NA 9,85

México NA 9,41
Brasil 11,90 11,87 0,28%

aterias primas
Brent (USD/Barril) 71,5 70,6 1,30%
WTI (USD/Barril ) 68,3 67,3 1,47%
Oro (USD/Onza Tro 2538,9 2511,8 1,08%
Monedas

DXY 101,7 101,7 -0,03%
EURUSD 1,104 1,101 0,25%
UsDCOP 4256,2 4270,0 0,32%
USDMXN 19,807 19,816 0,04%
USDBRL 5,658 5,662 -0,08%
USDCLP 934,1 9424 -0,88%

USDPEN NA 3,779

Nota: NA implica que no ha operado o noopera durante la jornada.



