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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocié la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan con corte a
septiembre. La confianza se ubicd en 69,0 puntos, por encima de los 68,5 esperados por los analistas y de los
67,9 puntos en agosto. El comportamiento de la confianza obedecié a un avance de los dos componentes
principales del indicador, condiciones econdmicas actuales y expectativas, lo que probablemente obedezca a
la continuidad en la desaceleracion de la inflacidn nacional y la proximidad del inicio del ciclo de recortes de |la
FED. Por otra parte, las expectativas de inflacion del consumidor tuvieron un desempefio mixto, la expectativa
de inflacién a un afo se ubicd 2,7% a/a, por debajo de la de 2,8% a/a esperada por los analistas y del mes
pasado, ademas de ser la mas baja desde diciembre de 2020. En contraste con un avance de la expectativa de
inflacion a cinco afios hasta 3,1% a/a, por encima de la de 3,0% a/a esperada y de la encuesta de agosto.

- Expectativas FED: La siguiente semana la Reserva Federal se reunird para tomar decisién de tasas. El
promedio de analistas y mercados descuentan que la FED inicie su ciclo de recortes con 25 pbs hasta llevar la
tasas al rango de 5,00%-5,25% desde el rango actual. El ciclo continuaria con recortes de la misma magnitud en
las dos reuniones restantes del ano, aunque aun se discute la posibilidad de un recorte de 50 pbs en alguna de
las reuniones. En ese sentido, sera relevante la presentacidon del nuevo Dot-Plot de expectativas de tasas de los
miembros de junta del Emisor y la actualizacidn de sus proyecciones macroecondémicas.

- En la Eurozona, la produccion industrial redujo el ritmo de caida hasta 2,2% a/a en julio, incluso mas de lo
esperado por el promedio de analistas, que preveian una contraccidon de 2,3% a/a, recuperandose desde la
caida de 4,1% a/a en junio (cifra que fue revisada a la baja desde -3,9% a/a). La recuperacion frente al mes
anterior fue soportada por la mayor producciéon de bienes no durables, ademas de una reduccion del ritmo de
contraccién de los bienes de capital. En contraste, la produccién de bienes durables e intermedios aceleraron el
ritmo de caida en el mes. El resultado de produccién industrial en julio sehala que el peor momento de la
actividad econémica en la Eurozona ya ocurrid, sin embargo, se mantiene en niveles bajos, lo que refuerza las
expectativas de recortes de tasas del BCE en lo que resta del ano. Luego del recorte de ayer de 25 pbs del BCE,
el mercado y analistas prevé con seguridad un recorte adicional en diciembre y prevalece la incertidumbre
sobre si en octubre también bajarian sus tasas.

Resumen de mercados

Variacion
13-sep-24 12-sep-24 . .
Diaria
Acciones
Dow Jones 41426,2 41096,8 0,80%
S&P 500 5623,5 5595,8 0,49%
Euro Stoxx 50 4849,6 4814,1 0,74%
Bonos Soberanos a 10 aios (En moneda local)
Estados Unidos 3,665 3,674 -0,26%
Alemania 2,151 2,149 0,09%
Reino Unido 3,773 3,781 -0,21%
Colombia 9,92 9,94 -0,21%
México 9,29 9,39 -1,15%
Brasil 11,91 12,01 -0,84%
aterias primas

Brent (USD/Barril) 73,1 72,0 1,51%
WTI (USD/Barril) 70,1 69,0 1,65%
Oro (USD/Onza Troy) 2579,4 2557,8 0,84%

Monedas
DXY 101,0 101,4 -0,41%
EURUSD 1,109 1,107 0,16%
USDCOP 4178,4 4211,4 -0,78%
USDMXN 19,251 19,533 -1,44%
USDBRL 3,550 5,626 -1,34%
USDCLP 924,9 930,7 -0,61%
USDPEN 3,764 3,771 -0,20%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



