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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conoció la confianza del consumidor de la Universidad de Michigan con corte a
septiembre. La confianza se ubicó en 69,0 puntos, por encima de los 68,5 esperados por los analistas y de los
67,9 puntos en agosto. El comportamiento de la confianza obedeció a un avance de los dos componentes
principales del indicador, condiciones económicas actuales y expectativas, lo que probablemente obedezca a
la continuidad en la desaceleración de la inflación nacional y la proximidad del inicio del ciclo de recortes de la
FED. Por otra parte, las expectativas de inflación del consumidor tuvieron un desempeño mixto, la expectativa
de inflación a un año se ubicó 2,7% a/a, por debajo de la de 2,8% a/a esperada por los analistas y del mes
pasado, además de ser la más baja desde diciembre de 2020. En contraste con un avance de la expectativa de
inflación a cinco años hasta 3,1% a/a, por encima de la de 3,0% a/a esperada y de la encuesta de agosto.

- Expectativas FED: La siguiente semana la Reserva Federal se reunirá para tomar decisión de tasas. El
promedio de analistas y mercados descuentan que la FED inicie su ciclo de recortes con 25 pbs hasta llevar la
tasas al rango de 5,00%-5,25% desde el rango actual. El ciclo continuaría con recortes de la mismamagnitud en
las dos reuniones restantes del año, aunque aún se discute la posibilidad de un recorte de 50 pbs en alguna de
las reuniones. En ese sentido, será relevante la presentación del nuevo Dot-Plot de expectativas de tasas de los
miembros de junta del Emisor y la actualización de sus proyecciones macroeconómicas.

- En la Eurozona, la producción industrial redujo el ritmo de caída hasta 2,2% a/a en julio, incluso más de lo
esperado por el promedio de analistas, que preveían una contracción de 2,3% a/a, recuperándose desde la
caída de 4,1% a/a en junio (cifra que fue revisada a la baja desde -3,9% a/a). La recuperación frente al mes
anterior fue soportada por la mayor producción de bienes no durables, además de una reducción del ritmo de
contracción de los bienes de capital. En contraste, la producción de bienes durables e intermedios aceleraron el
ritmo de caída en el mes. El resultado de producción industrial en julio señala que el peor momento de la
actividad económica en la Eurozona ya ocurrió, sin embargo, se mantiene en niveles bajos, lo que refuerza las
expectativas de recortes de tasas del BCE en lo que resta del año. Luego del recorte de ayer de 25 pbs del BCE,
el mercado y analistas prevé con seguridad un recorte adicional en diciembre y prevalece la incertidumbre
sobre si en octubre también bajarían sus tasas.

Resumen de mercados


