
¡Te invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad económica y
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la inflación mensual se ubicó en 0,2% m/m en julio, en línea con la expectativa
del promedio de analistas y en contraste con la contracción de 0,1% m/m en junio. Así las cosas, la
inflación anual se desaceleró hasta 2,9% por debajo de la de 3,0% a/a del mes anterior. La
desaceleración de la inflación anual se dio gracias a una desaceleración de la inflación de servicios,
además de una mayor contracción de la inflación de bienes transables. En este contexto, la inflación
subyacente también se desaceleró hasta 3,2% a/a, como esperaba el promedio de analistas, por
debajo del 3,3% a/a el mes anterior. La información conocida, en línea con lo que esperaba el
mercado, mantuvo las expectativas de recortes de las tasas de interés hasta por 100 pbs,
incorporadas en los swaps de los tesoros, que lleven las tasas de interés de política al rango 4,25% -
4,50%.

- En Reino Unido, la inflación se aceleró hasta 2,2% a/a en julio, por encima del 2,0% a/a el mes
pasado, aunque por debajo de la expectativa de los analistas de 2,3% a/a. La aceleración de la
inflación fue soportada principalmente por un avance de los precios del sector “Transporte” y
“Restaurantes y hoteles” y a pesar de una desaceleración de la inflación de los grupos de “Prendas de
vestir”, “Comunicación”, “Alimentos y bebidas”. En este contexto la inflación subyacente logró
desacelerarse hasta 3,3% a/a, por debajo de la expectativa de 3,4% a/a y de la de 3,5% a/a anterior. La
lectura de los mercados fue positiva para las expectativas de recortes de tasas por parte del Banco
Central de Inglaterra. La curva swap de bonos soberanos descuenta estabilidad de la tasa de
referencia en la reunión de septiembre y luego dos recortes de 25 pbs en noviembre y diciembre,
hasta ubicar la tasa en 4,5%.

- Expectativas Colombia: Hoy se conocerán los resultados de producción y ventas minoristas con
corte a junio. El promedio de analistas prevé una reducción en el ritmo de contracción de la
producción hasta 2,2% a/a desde la de 3,6% a/a en mayo. Las ventas minoristas, por su parte, se
espera se recuperen hasta alcanzar un crecimiento de 0,7% a/a, luego de contraerse 1,7% a/a en mayo.
Las cifras de hoy serán una antesala del dato de PIB de 2T24 que se conocerá mañana, para el que el
promedio de analistas proyecta un crecimiento de 2,8% a/a, superior al de 0,7% a/a en 1T24.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos marginales al inicio de la jornada. El índice
Dow Jones sube 0,04%, mientras que el S&P 500 cae 0,02%. En Europa, el índice Eurostoxx 50 registra
una valorización de 0,44%. Los Tesoros en EE. UU operan con valorizaciones frente al cierre anterior.
El nodo de 10 años opera sobre 3,81% hoy, frente al cierre anterior de 3,84%.

- Los precios del petróleo operan sin cambios significativos frente al cierre anterior. La referencia
Brent cotiza en US$80,70/barril, mientras la referencia WTI en USD $78,28/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.031,4, ligeramente a la baja frente al cierre
anterior de $4.034,9. En medio de un desempeño igualmente positivo del resto de las monedas de
países pares de la región.


