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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- La produccion industrial en Estados Unidos crecié 0,1% m/m en febrero, por encima de la
expectativa de los analistas de una variacion nula y que se recupera de la contraccion de 0,5% en
enero (cifra que fue revisada a la baja desde -0,1% m/m de la primera estimacién). La recuperacion de
la produccion fue soportada principalmente por los sectores de “Construccion” y “equipamiento
empresarial”. Asi las cosas, la producciéon redujo su ritmo de contraccién anual hasta -0,2%, desde la
de -0,3% a/a en enero. Por otra parte, la actividad de fabricacion en Nueva York se contrajo en marzo
mas de lo esperado. El indice manufacturero del estado se ubicé en -20,9 puntos en marzo, mayor al
deterioro esperado por el promedio de analistas hasta -7,0 puntos, cayendo desde los -2,4 puntos un
mes atras. El marcado deterioro del indicador obedecié a caidas significativas en los componentes
de nuevas ordenes y envios. En contraste, los componentes de expectativas de negocio y
perspectivas de gastos de capital se mantuvieron estables en el mes. Si bien |la caida fue sorpresiva,
la lectura del indicador aln no supera al minimo alcanzado en enero, cuando el indicador se ubicaba
en -43,7 puntos.

- En Japdn, el mayor grupo sindical, Rengo, logré acordar un incremento salarial de 5,28% para 2024,
gue supera el aumento de 3,8% del afno anterior y el mas alto de los ultimos 30 afos. El hecho es
relevante de cara a la reunion del Banco Central de Japdn la siguiente semana, con varios miembros
de junta que han mencionado en varias ocasiones la relevancia del dato antes de tomar decisiones
de politica monetaria. Los mayores salarios podrian significar un aumento del consumo de los
hogares y la sostenibilidad de la inflacidon en el mediano plazo sobre el objetivo de politica monetaria
de 2,0%. Las probabilidades implicitas de bonos soberanos no se movieron luego de la noticia, la
probabilidad de un alza en marzo se mantuvo en alrededor del 56,0%, que de ocurrir seria el primer
aumento de las tasas en Japdn desde 2007.

- Expectativas Colombia: Hoy se publicaran los resultados de produccidén y ventas minoristas con
corte a enero. El promedio de analistas prevé una moderacion en el ritmmo de contraccidén en la
produccion manufacturera hasta 50% a/a desde la contraccién de 6,8% a/a en diciembre. De igual
forma, las ventas minoristas caerian menos, al ubicarse en -2,4% a/a desde el -4,7% a/a el mes pasado.
Los resultados seran la antesala del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) que se conocera el
lunes de la siguiente semana, el ultimo dato de actividad econdmica con el que contara el Banco de
la Republica en su reunion de politica monetaria el viernes 22 de marzo. Adicionalmente en el pais,
hoy se publicara la nueva encuesta de expectativas de analistas econdmicos realizada con el Banrep,
en el que se presentan las actualizaciones de las proyecciones de las principales variables
macroecondémicas.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales inician la jornada con movimientos negativos. El indice Dow Jones
cae 0,40%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,60%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
valorizacion de 0,32%. Los tesoros en EE. UU operan con desvalorizaciones frente al cierre anterior. El
rendimiento del papel a 10 afnos se ubica hoy en 4,31%.

- Los precios del petrdleo corrigen parte las ganancias de la semana. La referencia Brent cotiza en
US$84,96/barril, mientras la referencia WTI en USD $80,78/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.886,0, a la baja frente al cierre anterior de
$3.890,9, en medio de un comportamiento negativo de las monedas de los paises pares de la regién.



