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de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,3% m/m en mayo,
contrario a la expectativa del promedio de analistas, quienes preveian una contraccion de 0,2% m/m,
lo que llevdé a una aceleracién de su comportamiento anual del 12% a/a en abril a 1,6% a/a. En
contraste, la produccién industrial se contrajo 0,2% m/m, contario las expectativas de un crecimiento
de 0,1% m/m, que condujo a una desaceleracidon en el comportamiento anual, al pasar de 0,4% a/a en
abril a 0,2% a/a. Con lo que, el crecimiento de las ventas minoristas creciendo por encima de lo que lo
hace la produccion, continla generando presiones sobre los precios en la economia lo que podria
significar una desaceleracion mas lenta de la inflacion hacia el objetivo.

- El Banco de la Republica reveld los nuevos resultados de la encuesta de expectativas de analistas
econdmicos. De acuerdo con el promedio de los agentes encuestados, se espera que la inflacion en
junio sea de 0,37% m/m, con un rango de prondstico entre -0,10% Mm/my 0,59% m/m. De cumplirse la
proyeccion promedio, se produciria una desaceleracion de la inflacion anual desde la de 12,35% hasta
12,21% en junio. De otro lado, la expectativa de inflacion de cierre de afno disminuyd hasta 9,04%,
desde la de 9,21% que se esperaba en la encuesta de abril. En cuanto a los movimientos de tasa de
interés, el mayor porcentaje de los analistas encuestados espera que el Banco de la Republica
mantenga su tasa de referencia inalterada en 13,25% en la reunion de fin de mes, ademas de
contemplar un ciclo de descensos gradual hasta el 11,75% en diciembre de este ano (sin cambios
desde la tasa estimada en la encuesta del mes anterior).

- El DANE publicd los resultados de producciéon y ventas en abril en Colombia. La producciéon
manufacturera reporté una contraccién anual de 6,4% a/a en abril, significativamente mas alta a la de
2,0% a/a en marzo. La mayoria de los sectores de produccidén reportaron variaciones anuales
negativas, aunque las que mas aportaron a la caida fueron las de bebidas, “hilatura, tejeduria y
acabado de productos textiles”, “papel, cartdn y sus productos” y “sustancias quimicas basicas, y sus
productos”. Por su parte, las ventas minoristas, redujeron su ritmo de contraccién hasta 6.9% a/a en
abril, por debajo de la de 7,1% a/a de marzo. La contraccion estuvo impulsada principalmente por un
sector, el de ventas de vehiculos que se contrajo 26,2% a/a en abril, asociado con el fuerte
encarecimiento de los vehiculos en el Ultimo afo. De hecho, las ventas minoristas que excluyen

vehiculos redujeron drasticamente su contraccion de 6,3% a/a en marzo a una de 3,0% a/a a abril.
Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo con movimientos marginales
al inicio de la jornada, con bajo flujo de fundamentales y luego de las reuniones de los principales
bancos centrales del mundo, que tomaron decisiones de politica monetaria sin sorpresas, aungque se
mantienen la incertidumbre sobre el final de sus ciclos alcistas. Asi las cosas, el indice Dow Jones
avanza 0,21%, mientras que el S&P 500 se valoriza 0,17%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan con
desvalorizaciones, el titulo a 10 anos opera sobre 3,78%, subiendo 5,0 pbs frente al cierre de ayer. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,70%.

- Los precios del petréleo operan sin cambios significativos frente al cierre anterior. La referencia
Brent opera sobre USD $75,61/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $70,61/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.139,90, a la baja frente al cierre anterior de
USDCOP $4.153,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dodlar.



