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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, la produccién industrial crecio 1,0% m/m en julio, recuperandose de la contraccion de 0,8%
m/m en el mes anterior (cifra revisada desde -0,5% m/m) y superd con creces la expectativa de crecimiento de
0,3% m/m del promedio de analistas. Con este avance mensual la produccién industrial logré reducir su
contraccion anual desde 0,8% a/a en junio, hasta 0,2% a/a. El mejor desempefio obedecié a una recuperacion
de la producciéon de bienes de consumo y equipos de oficina, ambas categorias reportando un crecimiento del
0,2% a/a, bajos, pero que abandonan el terreno contractivo. En contraste, el sector que continda limitando una
recuperacion del indicador general es el de la construccidn, que en julio se contrajo 2,7% a/a, por encima de la
contraccion de 22% a/a en junio. Teniendo en cuenta que las ventas minoristas aceleraron su crecimiento
anual hasta el 3,2% a/ay la recuperacion de la produccion fue marginal en su medida anual, es probable que las
presiones de demanda sobre la inflacién se mantengan, lo que continda limitando la desaceleracidn de la
inflaciéon nucleo.

- La inflacién anual en Reino Unido se desacelerd significativamente hasta 6,8% a/a en julio, desde la de 7,9% a/a
anterior y cercana a la esperada por el promedio de analistas que veian una desaceleracion levemente superior
hasta 6,7% a/a. La reduccién en la inflacion anual se da, casi que exclusivamente, a los precios de alimentos, gas
y electricidad, pero persisten presiones en el resto de los componentes. De hecho, la inflacién subyacente, que
excluye alimentos y energia, no logré continuar con su proceso de desaceleracién y se mantuvo en el mismo
nivel del mes anterior en 6,9% a/a, aln muy cerca del maximo alcanzado de 7,1% a/a en mayo de este afio. Los
resultados publicados hoy soportan las expectativas de analistas y operadores, de continuidad en el ciclo
alcista de politica monetaria del Emisor hasta alcanzar una tasa de politica del 6,0% desde el 5,25% actual.

- En Colombia, el PIB crecid 0,3% a/a durante el segundo trimestre del afio, significativamente por debajo del
crecimiento de 3,0% a/a de 1723, en medio de un escenario de desaceleracién econdmica global, altas tasas de
interés, inflacion persistentemente alta y unos efectos base desfavorables, pues en el mismo trimestre del afio
anterior a la economia crecié 12.2% a/a. Los sectores que se contrajeron en 2T23 y que mas restaron al
crecimiento de la economia fueron los de “Comercio y reparacion; Transporte y almacenamiento; Alojamiento y
servicios de comida”, que pasé de un crecimiento de 0,6% a/ en 1T23 a una contraccion del 3,2% el pasado
trimestre; la actividad econémica de “Industrias Manufactureras” se contrajo del 4,0% a/a desde el crecimiento
de 0,9% a/a de 1T23. En contraste, el Unico sector que acelerd su rimo de crecimiento y que limitd la caida del
PIB total fue “Administracion publica y defensa” que crecid 4,5% a/a desde el 19% a/a. Por el lado de la
demanda, se acelerd el ritmo de contraccion de la inversiéon, pues la “Formacion Bruta de Capital Fijo" se
contrajo 7,8% a/a, superior a la de 0,9% en 1T23. El consumo de los hogares que crecié apenas el 0,7% a/a por
debajo del crecimiento de 3.1% a/a en 1T23, aunque compensado por una recuperacion en el gasto publico que
volvié a crecer, después de contraerse por 3 trimestres consecutivos. Finalmente, se registré6 un mejor
desempeno del sector externo, en el que, a pesar del débil desempeno de las exportaciones, las importaciones
aumentaron su ritmo de contraccion.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno positivo al inicio de la jornada, corrigiendo parte
de las pérdidas recientes y a la espera de las minutas de la reuniéon de julio de la FED, que seran publicadas
sobre las 2:00 PM. El indice Dow Jones avanza 0,32%, mientras que el S&P 500 se valoriza 0,12%. Los bonos del
tesoro en EE. UU. operan con valorizaciones frente al cierre anterior, el titulo a 10 afos opera sobre 4,20%. En
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 0,02%.

- Los precios del petréleo operan con ligeras pérdidas frente al cierre anterior. La referencia Brent opera hoy
sobre US$84,80/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $80,82/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.114,50, al alza frente al cierre anterior de $4.088,80,
en medio de un desempefio mixto de las monedas de paises pares de la regidon. El movimiento de mayor
magnitud lo registra el peso mexicano, que se aprecia 0,75%.



