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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,1% m/m en agosto, menor al de 1,1%
en julio, pero aun positivo, contrario a las expectativas de contraccion de 0,2% m/m del promedio de analistas.
En contraste, las ventas minoristas que excluyen vehiculos y combustibles se desaceleraron mas de los que
esperaba el mercado, al registrar un crecimiento de 0,1% m/m, por debajo del 0,2% m/m esperado y del 0,4%
m/m un mes atras. Por otra parte, la produccién industrial se recuperd y alcanzé un crecimiento de 0,8% m/m
en agosto, por encima de la expectativa de 0,2% m/m y en contraste con la contraccion de 0,9% m/m el mes
pasado. Las cifras dan sefales mixtas sobre el desempefo de la actividad econdmica. Si bien las cifras
evidencian la resiliencia de la economia norteamericana, la desaceleracion de las ventas minoristas en
contraste con la recuperacion de la produccidén podria resultar en menores presiones inflacionarias de los
bienes transables. Continla el debate alrededor de la magnitud del descenso esperado en las tasas de interés
por parte de la Fed, hoy las probabilidades derivadas de la curva swap de Tesoros descuentan con seguridad
un recorte de 25 pbs en la reunidon de mafana y un 66% de probabilidad un recorte de 50 pbs.

- En la Eurozona la confianza de los inversionistas de la encuesta ZEW se desplomd hasta su nivel mas bajo
desde noviembre de 2023, al caer a 9,3 puntos, por debajo de la expectativa del promedio de analistas de 16,7
puntos y de los 17,9 puntos el mes pasado. En Alemania, el indicador se ubicd en 3,6 puntos, inferior a los 17,0
puntos que esperaban en promedio los analistas y los 19,2 puntos del mes pesado. En ambos casos, el deterioro
obedecié a una marcada caida del componente de expectativas econdmicas, a medida que el mundo
desacelera su crecimiento econémico y el Banco Central Europeo aumenta la cautela en su ciclo de bajadas de
tasas. El deterioro de la confianza de los inversionistas podria traducirse en continuidad en la senda de
contraccién de la inversion que se ha observado en las cifras de PIB que compromete el crecimiento
consolidado esperado para este afio de 0,8% a/a.

- En Colombia, se conocieron los resultados de producciéon manufacturera y ventas minoristas con corte a julio.
La produccién manufactura se recuperd significativamente al registrar un crecimiento de 2,0% a/a, en
contraste con la contraccion de 11% que esperaba el promedio de analistas y la de 4,9% a/a en junio. Los
responsables del mejor desempefo fueron las “industrias basicas de hierro y acero”, “Jabones, detergentes y
perfumes” y “Otros productos alimenticios”. Las ventas minoristas, por su parte, aceleraron ligeramente su
ritrno de crecimiento hasta 1,6% a/a, luego de crecer 1,5% a/a en junio, aunque no cumplieron con la expectativa
de los analistas que esperaban un crecimiento de 2,8% a/a. Al igual que el mes anterior, las ventas continuaron
soportadas en el sector automotriz. Las cifras de hoy dan mensajes mixtos de lo que podria ocurrir con el
Indicador de Seguimiento a la economia ISE que se conocera el miércoles y para el que el promedio de
analistas prevé una recuperaciéon de la economia que registre un crecimiento de 1,8% a/a, en contraste con la
contraccion de 1,1% a/a en junio.

Resumen de mercados

Variacién
17-sep-24 16-sep-24 Diaria
Acciones
Dow Jones 41661,7 41622,1 0,10%
S&P 500 5656,1 5633,1 041%
Euro Stoxx 50 4864, 4 4827,6 0,76%
Bonos Soberanos a 10 afos (En moneda local)

Estados Unidos 3,642 3,618 0,67%
Alemania 2,135 2,121 0,85%
Reino Unido 3,779 3,759 0,53%

Colombia NA 9,84

México 9,27 NA
Brasil 12,05 12,05 0,06%

W ENC E T ES
Brent (USD/Barril) 73,2 72,8 0,62%
WTI1 (USD/Barril) 70,9 70,1 1,10%
Oro (USD/Onza Troy) 2576,6 2582,5 -0,23%
Monedas

DXY 100,9 100,8 0,11%
EURUSD 1,112 1,113 -0,13%
USDCOP 4258,9 4237,8 0,50%
USDMXN 19,333 19,229 0,54%
USDBRL 5,498 5,511 -0,24%
USDCLP 9276 922,5 0,56%
USDPEN 3,785 3,779 0,15%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



