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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocieron los resultados de las ventas minoristas y la produccién industrial con
corte a mayo. Las ventas minoristas crecieron 0,1% m/m, por debajo de lo esperado por los analistas (0,3%
m/m), pero recuperandose desde la contraccion de 0,2% en abril (cifra que ademas fue revisada a la baja
desde 0,0% m/m). Las ventas minoristas que excluyen vehiculos se contrajeron 0,1% m/m, en contraste
con el crecimiento esperado por los analistas de 0,2% m/m y sin cambios desde la caida en abril. Por su
parte, la produccion industrial sorprendié con un crecimiento de 0,9% m/m, por encima de lo esperado
por los analistas (0,3% m/m) y del crecimiento nulo (0,0% m/m) el mes anterior. EIl menor ritmo de
crecimiento de las ventas frente a la produccidon es favorable para la inflacion de bienes, atenuante a las
preocupaciones sobre la persistencia alrededor de la inflacion de los servicios. Luego del dato, las
probabilidades de recortes de tasas, implicitas de la curva swap de Tesoros, aumentaron. La probabilidad
de un recorte en septiembre se elevd hasta 63,5% desde la de 56% en que se encontraba antes del dato,
mientras que la de diciembre aumento a 81% desde la de 74% al inicio de la jornada.

- Adicionalmente en EE.UU., varios miembros de la Reserva Federal se han pronunciado ante los medios.
El presidente de la FED de Filadelfia, Patrick Harker, dijo que la reciente desaceleraciéon de la inflacidn es
“bien recibida”, sin embargo, le gustaria ver mas meses de buenos datos para estar seguro de que la
inflacion se dirige al objetivo. Harker declard que, de acuerdo con sus previsiones, un solo recorte de las
tasas este ano seria lo apropiado. Sin embargo, mas adelante en su discurso menciond que ve la
posibilidad de dos recortes o de ninguno probables, lo que agrega incertidumbre al camino de politica
monetaria, que seguira siendo data dependiente. Por otra parte, el presidente de la Reserva Federal de
Nueva York, John Williams, menciond que la economia estadounidense “se estd moviendo en la direccion
correcta”, sin entrar en detalles sobre las posibles fechas de recortes de las tasas de la FED. Segun
Williams existe “amplia evidencia” de que la politica monetaria actual estad pesando sobre la economiay
ayudaria a la inflacién a enfriarse en la segunda parte del afo.

- En Colombia, el Banco de la Republica dio a conocer la encuesta a analistas de expectativas econdmicas
realizada en junio. El promedio de analistas espera una inflacion de 0,28% m/m, ligeramente inferior a la
de 0,30% m/m en junio del 2023, con lo que la inflacién anual se desaceleraria ligeramente hasta 7,14% a/a,
tan solo 2 Pbs por debajo de la inflaciéon de 7,16% a/a observada en abril. En todo caso, los analistas
esperan que la desaceleracion de la inflacidon se consolide a lo largo del segundo semestre del afo hasta
llevarla a 5,72% en diciembre, proyeccién que fue corregida ligeramente al alza desde la de 5,68% en que
se esperaba en la encuesta del mes anterior. En cuanto a la tasa de interés de intervencién del Banco de
la Republica, el promedio de analistas espera una reduccién de 50Pbs en la reunidén de junio, que la
ubique en 11,25% desde el nivel actual, sin cambios frente a la encuesta anterior. De cara al cierre del afo,
la expectativa de tasa de politica para diciembre se mantuvo estable en 8,50%, desde la encuesta de
mayo.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos positivos esta jornada. El indice Dow Jones sube
0,08%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,17%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizaciéon
de 0,54%. Los tesoros en EE. UU operan con valorizaciones frente al cierre anterior. El rendimiento del
papel a 10 anos se ubica hoy en 4,25%.

- Los precios del petréleo operan con ganancias frente al cierre anterior. La referencia Brent cotiza en
US$84,79/barril, mientras la referencia WTI en USD $81,03/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.082,10, a la baja frente al cierre anterior de
$4.130,00. Esto en medio de un desempefo igualmente positivo de las monedas de los paises pares de la
region.



