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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, las ventas minoristas registraron un crecimiento de 0,2% m/m en junio, por
debajo de la expectativa del promedio de analistas, quienes preveian un crecimiento de 0,5% m/m, e
inferior al crecimiento de 0.3% m/m en el mes anterior, lo que llevd a una ligera desaceleracion anual
del 1,6% a/a en mayo a 1,5% a/a. En contraste, la produccion industrial se contrajo 0,5% m/m, superior a
la de 0.3% m/m del mes anterior, lo que sorprendié al mercado a la baja pues el promedio de
analistas esperaba estabilidad. Con esta contraccion mensual la produccion industrial entra a terreno
contractivo en términos anuales del 0.4% a/a, deteriordndose desde el crecimiento aun positivo de
0.03% a/a en el mes anterior. La diferencia entre el crecimiento de las ventas minoristas frente al de la
produccion, reduce las presiones sobre los precios en la economia, lo que podria permitir una
desaceleracion mas rapida de la inflacion hacia el objetivo.

- El Banco de la Republica reveld los nuevos resultados de la encuesta de expectativas de analistas
econémicos. De acuerdo con el promedio de los agentes encuestados, se espera que la inflacion en
julio sea de 0,30% m/m, con un rango de prondstico entre -0,07% Mm/m y 0,46% m/m. De cumplirse la
proyeccion promedio, se produciria una desaceleracion de la inflacion anual desde el 12,13% hasta
11,56% en julio. De otro lado, la expectativa de inflacion de cierre de ano disminuyd hasta 8,90%,
desde la de 9,04% que se esperaba en la encuesta de junio. En cuanto a los movimientos de tasa de
interés, el mayor porcentaje de los analistas encuestados espera que el Banco de la Republica
Mmantenga su tasa de referencia inalterada en 13,25% en la reunion de fin de mes, ademas de
contemplar un ciclo de descensos gradual hasta el 11,75% en diciembre de este afo (sin cambios
desde la tasa estimada en la encuesta del mes anterior).

- Expectativas Colombia: Hoy se conocera el resultado del Indicador de Seguimiento a la Economia
(ISE) con corte a mayo. El promedio de analistas prevé una recuperacion del indicador con un
crecimiento de 0,5% a/a, luego de haberse contraido 0,8% a/a en abril, lo que seria consecuente con la
menor contraccion de las ventas minoristas y produccion manufacturera del mismo mes. Mas
adelante en la semana se conoceran los resultados de importaciones y balanza comercial en mayo,
de los que se espera que de mantenerse la caida de las compras externas y dada la menor
contraccidn de las exportaciones en mayo, el déficit de la balanza comercial continde reduciéndose
desde los US $923 millones observados en abril.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan en terreno mixto al inicio de la jornada, sin un
catalizador, ya que los fundamentales econdmicos no tuvieron un resultado relevante para cambiar
las expectativas de politica monetaria. Asi las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,43%, mientras que
el S&P 500 cae 0,04%. Los bonos del tesoro en EE. UU. operan con valorizaciones frente al cierre
anterior, el titulo a 10 anos opera sobre 3,77%, cayendo en tasa 3,9 pbs. En Europa el indice Eurostoxx
50 registra una variacion negativa de 0,08%.

- Los precios del petréleo reportan ganancias hoy. La referencia Brent opera sobre USD $79,06/barril,
mientras la referencia WTI se ubica en USD $74,80/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.982,5, a la baja frente al cierre anterior de
$4.017]1, en medio de un desempefio mixto de las monedas de paises pares de la regién. El
movimiento de mayor magnitud durante la jornada lo reporta el peso colombiano que se deprecia
0,86%.



