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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Reino Unido, la inflacién se ubicd en 2,2% a/a en agosto, en linea con las expectativas de los analistas y
estable frente a julio. La caida en los precios de bienes transables y la electricidad fue compensada con
presiones al alza en la inflacidn de servicios se acelerd lo que refuerza las preocupaciones sobre los precios
asociados a la vivienda. Con lo que la inflacion subyacente se acelerd hasta ubicarse en 3,6% a/a en agosto, en
linea con la expectativa de los analistas y por encima de la de 3,3% a/a en julio. Los resultados de inflacién no
modificaron las expectativas de los mercados sobre la tasa de referencia implicita en la curva swap de bonos
soberanos. El mercado descuenta que las tasas permanezcan inalteradas en la reunién de mafana, y recortes
de 25 pbs en las dos reuniones restantes este afo, lo que ubicaria |la tasa de referencia en 4,5% en diciembre,
por debajo de la 5,0% actual. En contraste, los analistas macroeconémicos prevén un solo recorte de la tasa
antes que acabe el afo.

- Expectativas FED: Hoy se conocerd el resultado de la reunién de la Reserva Federal. El promedio de analistas
y mercados descuentan que la FED inicie su ciclo de recortes con 25 pbs hasta llevar la tasas al rango de
5,00%-5,25% desde el rango actual, sin embargo, el mercado no se descarta que el recorte pueda ser de 50 pbs.
El ciclo continuaria en las dos reuniones restantes del afo. Sera relevante la presentacion del nuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas por parte de los miembros de junta del Emisor y la actualizacién de sus proyecciones
macroecondomicas.

- Expectativas Brasil: E| Banco Central de Brasil se redne hoy a tomar decisién de politica monetaria. El
promedio de analistas prevé un incremento de 25 pbs de la tasa de referencia que la ubique en 10,75%, luego
de siete reuniones de recortes y dos de estabilidad. El repunte reciente de la inflacion total y subyacente, que
llevaron a un desanclaje de las expectativas, seria el principal soporte de la decisidén. En julio, la inflacién se
acelerd hasta 4,5% a/a, por encima de la de 4,2% a/a en junio, y la medida subyacente se ubicé en 4,2% a/a,
superior a la de 3,7% a/a el mes anterior. La expectativa de inflacion de cierre de este afo del promedio de
analistas fue revisada al alza en la encuesta de agosto hasta 4,2%, por encima de la de 4,0% a/a en la encuesta
del mes anterior. El discurso luego de la reunidon sera determinante para los analistas y mercados, que
buscarian mas informacion sobre futuros incrementos de las tasas.

Resumen de mercados

Variacion
18-sep-24 17-sep-24 Diaria
Acciones
Dow Jones 41528,6 41606,2 -0,19%
S&P 500 56342 56346 -0,01%
Euro Stoxx 50 4837.0 4860,8 -0,49%

Bonos Soberanos a 10 anos (En moneda local)

Estados Unidos 3,691 3,646 1,23%
Alemania 2,191 2,142 2,29%
Reino Unido 3,849 3,768 2,15%

Colombia NA 9,80

M éxico NA 9,17

Brasil NA 12,07

Materias primas
Brent (USD/Barril) 73,6 73,7 -0,18%
NTI (USD/Barril) 71,1 71,2 -0,10%
Oro (USD /Onza Troy) 2568,3 2569,5 -0,05%
Monedas

DXY 100,8 100,9 -0,12%
EURUSD 1,112 1,111 0,04%
UsSDCOP 41889 4208,5 -0,47%
USDMXN 19,214 19,101 0,59%
USDBRL 5,471 5,483 -0,22%

USDCLP NA 9319
USDPEN 3,761 3,755 0,16%

Nota: NAimplica que no ha operado o no opera durante la jornada.



