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Fundamentales y eventos relevantes

- En Reino Unido, la inflación se ubicó en 2,2% a/a en agosto, en línea con las expectativas de los analistas y
estable frente a julio. La caída en los precios de bienes transables y la electricidad fue compensada con
presiones al alza en la inflación de servicios se aceleró lo que refuerza las preocupaciones sobre los precios
asociados a la vivienda. Con lo que la inflación subyacente se aceleró hasta ubicarse en 3,6% a/a en agosto, en
línea con la expectativa de los analistas y por encima de la de 3,3% a/a en julio. Los resultados de inflación no
modificaron las expectativas de los mercados sobre la tasa de referencia implícita en la curva swap de bonos
soberanos. El mercado descuenta que las tasas permanezcan inalteradas en la reunión de mañana, y recortes
de 25 pbs en las dos reuniones restantes este año, lo que ubicaría la tasa de referencia en 4,5% en diciembre,
por debajo de la 5,0% actual. En contraste, los analistas macroeconómicos prevén un solo recorte de la tasa
antes que acabe el año.

- Expectativas FED: Hoy se conocerá el resultado de la reunión de la Reserva Federal. El promedio de analistas
y mercados descuentan que la FED inicie su ciclo de recortes con 25 pbs hasta llevar la tasas al rango de
5,00%-5,25% desde el rango actual, sin embargo, el mercado no se descarta que el recorte pueda ser de 50 pbs.
El ciclo continuaría en las dos reuniones restantes del año. Será relevante la presentación del nuevo Dot-Plot de
expectativas de tasas por parte de los miembros de junta del Emisor y la actualización de sus proyecciones
macroeconómicas.

- Expectativas Brasil: El Banco Central de Brasil se reúne hoy a tomar decisión de política monetaria. El
promedio de analistas prevé un incremento de 25 pbs de la tasa de referencia que la ubique en 10,75%, luego
de siete reuniones de recortes y dos de estabilidad. El repunte reciente de la inflación total y subyacente, que
llevaron a un desanclaje de las expectativas, sería el principal soporte de la decisión. En julio, la inflación se
aceleró hasta 4,5% a/a, por encima de la de 4,2% a/a en junio, y la medida subyacente se ubicó en 4,2% a/a,
superior a la de 3,7% a/a el mes anterior. La expectativa de inflación de cierre de este año del promedio de
analistas fue revisada al alza en la encuesta de agosto hasta 4,2%, por encima de la de 4,0% a/a en la encuesta
del mes anterior. El discurso luego de la reunión será determinante para los analistas y mercados, que
buscarían más información sobre futuros incrementos de las tasas.
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