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iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, se conocio el resultado del Indicador Lider de la economia, que en julio se
contrajo 0,6% Mm/m, incluso por debajo de la contraccién esperada de 0,4% m/my la de 0,2% m/m en
junio. La caida del indicador obedecié en principal medida a un deterioro de las expectativas de los
consumidores, y la caida del componente de nuevas 6rdenes de la encuesta ISM del mismo mes.
Esta semana serd de poca publicacién de fundamentales, el mas relevante sera el PMI con corte a
agosto que se conocera el jueves. El promedio de analistas prevé estabilidad en el PMI
manufacturero en zona de contraccién en 49,6 puntos en julio, y una desaceleracion del PMI de
servicios hasta 54,0 puntos desde los 55,0 puntos el mes anterior. Adicionalmente, los mercados y
analistas estaran atentos al discurso del presidente de la FED, Jerome Powell, en el simposio anual
en Jackson Hole, el viernes.

- ElI PIB de Chile crecié 1,6% a/a en 2T24, en linea con lo esperado y desacelerandose desde el
crecimiento de 2,5% a/a en 1724 (cifra revisada al alza desde 2,3% a/a). La desaceleracion de la
actividad econdmica se dio principalmente por un deterioro del PIB de “Agricultura” y “pesca”, y a
pesar del mejor desempeno de sectores como los de “Servicios Publicos” y “Comercio”. El promedio
de analistas prevé que el PIB se acelere nuevamente en el segundo semestre del ano, como
consecuencia de un efecto base favorable de 2523 cuando se registraron datos negativos y que deje
a la economia chilena con un crecimiento consolidado del afno de 2,6%, lo que marcaria una
recuperacion significativamente desde el crecimiento apenas de 0,2% en 2023.

- En Colombia se conocieron los resultados de importaciones y balanza comercial con corte a junio.
Las importaciones se ubicaron en USD$4.660 millones en junio, lo que implicé una contraccién
anual de 7% a/a, que contrasta con el crecimiento de 2,2% a/a en mayo. Por tipo de bien se observd
un deterioro generalizado, aungue algo mas marcado en las compras externas de bienes de capital e
intermedios. Frente al mes inmediatamente anterior las importaciones cayeron 15,8%, mientras que
las exportaciones lo habian hecho en 14,1% m/m, con lo que el déficit de la balanza de bienes
disminuyd hasta US$ 583 millones, desde el de US$ 794 millones en mayo. Con la nueva informacion
disponible del PIB de 2T24, se estima que el déficit de la balanza comercial sea de 2,5%/PIB en el
mismo periodo, sin cambios frente al trimestre anterior. De mantenerse el buen desempeno de la
balanza de servicios de 1724 logremos una reduccion del consolidado del déficit de la cuenta
corriente en la balanza de pagos.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos al inicio de la jornada. El indice Dow
Jones cae 0,16%, mientras que el S&P 500 sube 0,21%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
valorizacion de 0,08%. Los Tesoros en EE. UU operan con valorizaciones frente al cierre anterior. El
nodo de 10 anos opera sobre 3,83% hoy, frente al cierre anterior de 3,87%.

- Los precios del petréleo operan con ganancias frente al cierre anterior, corrigiendo parte del
retroceso de ayer ante un posible cese al fuego en el conflicto entre Israel y Hamas en Medio Oriente.
La referencia Brent cotiza en US$78,21/barril, mientras la referencia WTI en USD $75,00/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.007,9, a la baja frente al cierre anterior de
$4.031,0. En medio de un desempeno mixto del resto de las monedas de paises pares de la region.



