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Fundamentales y eventos relevantes

- El Banco Central de Japón decidió mantener sus tasas de interés de referencia inalteradas en el rango 0,15%-
0,25%, en línea con las expectativas de los analistas. En el comunicado y el discurso del Gobernador, Ueda, se
destacaron los siguientes argumentos de la decisión: Los riesgos de un exceso de inflación han disminuido; la
incertidumbre alrededor de la economía mundial, especialmente, en torno a Estados Unidos. "En términos
generales, no estamos en una fase en la que debamos subir las tasas inmediatamente", declaró Ueda. Sin
embargo, no descartó nuevos incrementos al decir “seguiremos ajustando el grado de flexibilización si
nuestras perspectivas económicas y de precios se materializan. Las tasas de interés reales se mantienen en
niveles muy bajos”. Las expectativas implícitas en el mercado y el promedio de analistas descuentan que el
BOJ cierre este año sin aumentos adicionales.

- En Colombia se conocieron los resultados de importaciones y balanza comercial con corte a julio. Las
importaciones se ubicaron en USD$5.581 millones, lo que implicó una recuperación hasta un crecimiento anual
de 12,9% a/a, que contrasta con la contracción de 7,1% a/a en junio. Por tipo de bien se observó una recuperación
generalizada, aunque algo más marcada en las compras externas de bienes de consumo durables. Frente al
mes inmediatamente anterior las importaciones crecieron 19,8%. Así las cosas, el déficit de la balanza de bienes
aumentó ligeramente hasta US$ 618 millones, desde el de US$ 545 millones en junio, aunque sigue siendo
menor a los déficits de la mayor parte del primer semestre del año, gracias al crecimiento reciente de las
exportaciones. Cabe resaltar que las cifras siguen siendo consistentes con el pronóstico de déficit de la Cuenta
Corriente del Banco de la República, que estima sea de 2,8%/PIB en el consolidado del año, superior al de
2,5%/PIB en 2023 y al 2,2%/PIB acumulado en el primer semestre de 2024.

- Expectativas PMI: La próxima semana se conocerán los resultados preliminares de la encuesta PMI con corte
a septiembre en Estados Unidos y la Eurozona, entre otros. Para Estados Unidos el promedio de analistas prevé
que el PMI manufacturero se ubique en 48,6 puntos, por encima de los 47,9 puntos en agosto, aunque aún en
zona de contracción (por debajo de 50,0 puntos). En cuanto al PMI de servicios, se prevé un ligero deterioro
hasta 55,2 puntos, por debajo de los 55,7 puntos del mes anterior. Para la Eurozona, el promedio de analistas
prevé un ligero aumento en el ritmo de contracción del PMI manufacturero hasta 45,7 puntos desde los 45,8
puntos en agosto. De igual forma, se prevé un ligero deterioro del PMI de servicios hasta 52,3 puntos, por
debajo de los 52,9 puntos el mes pasado, aunque aún en zona de expansión. Los resultados serán relevantes en
medio de las discusiones en los mercados sobre la magnitud de los recortes de los bancos centrales de estas
economías. Sorpresas negativas ratificarían las expectativas de recortes de los Emisores.
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