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Fundamentales y eventos relevantes

- El Banco Central de Japdn decidi® mantener sus tasas de interés de referencia inalteradas en el rango 0,15%-
0,25%, en linea con las expectativas de los analistas. En el comunicado y el discurso del Gobernador, Ueda, se
destacaron los siguientes argumentos de la decisién: Los riesgos de un exceso de inflacién han disminuido; la
incertidumbre alrededor de la economia mundial, especialmente, en torno a Estados Unidos. "En términos
generales, no estamos en una fase en la que debamos subir las tasas inmediatamente", declaré Ueda. Sin
embargo, no descartd nuevos incrementos al decir “seguiremos aqjustando el grado de flexibilizacion si
nuestras perspectivas economicas y de precios se materializan. Las tasas de interés reales se mantienen en
niveles muy bajos”. Las expectativas implicitas en el mercado y el promedio de analistas descuentan que el
BOJ cierre este afo sin aumentos adicionales.

- En Colombia se conocieron los resultados de importaciones y balanza comercial con corte a julio. Las
importaciones se ubicaron en USD$5.581 millones, lo que implicd una recuperacion hasta un crecimiento anual
de 12,9% a/a, que contrasta con la contraccion de 7,1% a/a en junio. Por tipo de bien se observé una recuperacion
generalizada, aunque algo mas marcada en las compras externas de bienes de consumo durables. Frente al
mes inmediatamente anterior las importaciones crecieron 19,8%. Asi las cosas, el déficit de la balanza de bienes
aumentd ligeramente hasta US$ 618 millones, desde el de US$ 545 millones en junio, aunque sigue siendo
menor a los déficits de la mayor parte del primer semestre del ano, gracias al crecimiento reciente de las
exportaciones. Cabe resaltar que las cifras siguen siendo consistentes con el prondstico de déficit de la Cuenta
Corriente del Banco de la Republica, que estima sea de 2,8%/PIB en el consolidado del afio, superior al de
2,5%/PIB en 2023 y al 2,2%/PIB acumulado en el primer semestre de 2024.

- Expectativas PMI: La proxima semana se conoceran los resultados preliminares de la encuesta PMI con corte
a septiembre en Estados Unidos y la Eurozona, entre otros. Para Estados Unidos el promedio de analistas prevé
que el PMI manufacturero se ubique en 48,6 puntos, por encima de los 47,9 puntos en agosto, aunque aldn en
zona de contraccidn (por debajo de 50,0 puntos). En cuanto al PMI de servicios, se prevé un ligero deterioro
hasta 55,2 puntos, por debajo de los 55,7 puntos del mes anterior. Para la Eurozona, el promedio de analistas
prevé un ligero aumento en el ritmo de contraccién del PMI manufacturero hasta 45,7 puntos desde los 45,8
puntos en agosto. De igual forma, se prevé un ligero deterioro del PMI de servicios hasta 52,3 puntos, por
debajo de los 52,9 puntos el mes pasado, aunque aun en zona de expansion. Los resultados seran relevantes en
medio de las discusiones en los mercados sobre la magnitud de los recortes de los bancos centrales de estas
economias. Sorpresas negativas ratificarian las expectativas de recortes de los Emisores.

Resumen de mercados

Variacion
20-sep-24 19-sep-24 Diaria
Acciones
Dow Jones 419144 42025,2 -0,26%
S&P 500 5701,9 5713,6 -0,21%
Euro Stoxx 50 4883,6 4943,4 -1,21%

Bonos Soberanos a 10 afios (En moneda local)
Estados Unidos 3,747 3,713 0,91%
Alemania 2,214 2,196 0,82%
Reino Unido 3,908 3,891 0,44%
Colombia NA 9,84
México NA 9,10
Brasil 12,31 12,15 1,34%
aterias primas
Brent (USD/Barril) 74,2 74,9 -0,85%
WTI (USD/Barril) 71,7 72,0 -0,40%

Oro (USD/Onza Tro 2606,9 2586,7 0,78%
Monedas

DXY 100,8 100,6 0,21%
EURUSD 1,115 1,116 -0,12%
UsSDCOP 4167,2 4160,6 0,16%
USDMXN 19,376 19,320 0,29%
USDBRL 5,479 5,426 0,98%
USDCLP NA NA
USDPEN 3,750 3,748 0,07%

Nota: NA implica que no ha operado o no opera durante la jornada.



