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Fundamentales y eventos relevantes

- En China, las autoridades financieras mantuvieron sus tasas de referencia a uno y cinco anos en 3,45% y
4,20%, respectivamente, en linea con las expectativas de los analistas. Si bien los indicadores mas recientes han
agregado incertidumbre alrededor de la reactivacion econémica a lo largo de 2023, el gobierno chino buscaria
soportar el crecimiento con mas medidas fiscales, en vez de con mas recortes en las tasas, que ya se
encuentran en minimos histéricos. Cabe resaltar que el crecimiento de China es un factor muy relevante para
los mercados internacionales, especialmente para los precios de petrdleo y otras materias primas. Los precios
podrian ser presionados al alza por un avance en el conflicto entre Israel y Palestina, ademas de |la postura de
recortes de Arabia Saudita y Rusia. En contraste, podrian ser presionados a la baja por menores niveles de
demanda en medio del proceso de desaceleracion de la actividad econdmica global. En este sentido, los
mercados estan atentos a la reuniéon de la OPEP+ el domingo 26 de noviembre, para la que algunos analistas y
operadores ya se preparan para noticias de un nuevo recorte en la produccién o una extension de los recortes
actuales por parte de Arabia Saudita y Rusia, que estan programados para terminar en diciembre de este afio.

- En Argentina, Javier Milei, fue elegido presidente con un 57% de votos a favor, con una diferencia significativa
frente a su contrincante de segunda vuelta Sergio Massa, actual ministro de economia del pais. Milei recibe
Argentina con una inflacion de 142% y una moneda significativamente depreciada. El délar Blue o tipo de
cambio informal en Argentina pasé de $25 pesos argentinos por ddlar en mediados de 2018 hasta $950 pesos
por délar el pasado viernes. Al respecto, el presidente electo ha planteado la eliminacién del banco central y la
dolarizacion de la economia, una propuesta muy controversial. Milei también hizo un llamado de atencién al
gobierno actual para que se haga responsable hasta el final de su mandato, el 10 de diciembre, el dia en el que
Milei asumird la presidencia. Hoy es jornada festiva en Argentina, por lo que no operan los mercados y se
dificulta la lectura de los operadores al respecto. Cabe resaltar que los principales mercados reportaron caidas
luego de la primera vuelta de elecciones, que dio como vencedor al candidato Sergio Massa.

- En Chile, el PIB crecid 0,6% a/a en 3T23, por encima de la expectativa de los analistas, que preveian un
crecimiento de 0,2% a/a desde la contraccion de 0,8% a/a en 2T23 (cifra que fue revisada al alza desde la primera
estimacion de 11% a/a). El crecimiento fue soportado por un mejor desempeno del sector externo, asi como
una aceleracion del crecimiento del gasto publico y una moderacién del ritmo de contraccién del consumo de
los hogares, en contraste con una contraccion de la inversion desde el comportamiento aun positivo el
trimestre anterior. Si bien las cifras mejoran frente a las expectativas, es probable que la economia no logre
revertir la contraccion del primer semestre del afio y cierre 2023 con una variacion del PIB negativa. El FMI
proyectd en su ultimo informe una contraccion del PIB para este afio del 0,5%. En este sentido, la postura de
politica monetaria del Banco Central de Chile no deberia cambiar significativamente, que, en medio del
proceso de desaceleraciéon de la inflacion, continuaria con su ciclo de recortes de tasa en diciembre con una
bajada de 50 pbs, de acuerdo con el promedio de analistas.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros operan con movimientos positivos frente al cierre anterior, luego que el indicador
Lider en Estados Unidos se contrajera ligeramente mas de lo esperado, lo que soporta el escenario central del
mercado de una FED menos hawkish en 2024. El indice Dow Jones sube 0,23%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,28%. Los tesoros en Estados Unidos operan sin cambios significativos frente al cierre anterior. El
rendimiento del papel a diez aflos se ubica en 4,45%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una valorizacién
de 0,03%.

- Los precios del petréleo operan con ganancias, luego que el pasado viernes algunos miembros de la OPEP+
declararan que estan dispuestos a revisar si seran necesarios mas recortes en la produccion, lo que agrega
incertidumbre a la reunidén de la organizacion del siguiente domingo. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,35/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $77,40/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.026,8, a la baja frente al cierre anterior de $4.092,0.
Esto en medio de un comportamiento similar de las monedas de otros paises de América Latina. El mayor
movimiento de la jornada lo registra el peso colombiano que se aprecia 1,61%.



