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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, continUan los discursos de distintos miembros de la Reserva Federal. Waller,
gobernador del Emisor, mantuvo el tono hawkisk alineado con los discursos recientes de sus
companeros. Waller necesitaria ver “varios” meses mas de buenas cifras de inflacion antes de
empezar a recortar las tasas de interés. De acuerdo con el funcionario, los resultados de distintos
macro fundamentales en abril fueron una senal tranquilizante. La inflacién mensual se desacelerd
por primera vez en seis meses, las ventas minoristas disminuyeron su ritmo de crecimiento mas de lo
esperado y el mercado laboral moderd el ritmo de contratacion. Los resultados sugieren a Waller que
las tasas de referencia se encuentran en un nivel apropiado para ejercer presiéon a la baja sobre la
inflacion. Adicionalmente, se pronuncio el presidente de la FED de Atlanta, Raphael Bostic, quien se
refirié a la tasa de interés neutral. En su discurso declard que es un tema aun de discusion dentro de
la Fed, pero, desde su opinidn puede haber razones para pensar que es mayor a la de 2,8%
presentada en las proyecciones mas recientes del Emisor. En este contexto, Bostic reconsideraria la
idea sobre si las tasas deben regresar a los niveles de la prepandemia, histéricamente bajos.

- Las tensiones geopoliticas se avivaron hoy en Asia, con la toma del cargo del nuevo presidente
electo de Taiwan, Lai Ching-te. En su discurso de posesion el presidente solicitd a China que cese la
“intimidacion politica y militar” e instd a reconocer a la isla como una nacién independiente. Al
respecto, se pronuncio el ministro de exteriores en China, Wang Yi, quien declard: “Solo hay una
China en el mundo. Este es un hecho historico y legal. No importa como cambie la situacion en
Taiwadn”. Al referirse al nuevo presidente de Taiwan, menciond que “constituye el desafio mds grave
al orden internacional, el cambio mds peligroso del statu quo a traveés del estrecho de Taiwan y el
darfio mas significativo a la paz en la region”. En medio de las tensiones, el gigante de la fabricacion
de semiconductores ASML Holdings, afirmoé que en el caso de que China considerara una invasion a
Taiwan, detendrian la produccion. Cabe resaltar que los semiconductores son de alta relevancia para
el sector tecnoldgico, especialmente el asociado al desarrollo de Inteligencia Artificial, asi que, pone
en riesgo el acelerado avance reciente de esa industria.

- En Colombia, Fedesarrollo reveld la Encuesta de Opinidn Financiera realizada en mayo, en la que los
analistas entregan sus prondsticos de las principales variables macroeconémicas. El promedio de
analistas espera que la inflacion se desacelere ligeramente hasta 7,14% a/a desde la de 7,16% a/a en
abril. Los encuestados prevén que la desaceleracion de la inflacidon continle a lo largo de 2024 hasta
ubicarse en 560% en diciembre (proyeccion revisada al alza desde la de 551% en la encuesta
anterior). En cuanto a la actividad econdmica, el promedio de analistas espera un crecimiento de
1,4% en el consolidado de 2024 (revisado ligeramente al alza desde el 1,3% del mes pasado), lo que
marcaria una recuperacion desde el crecimiento de 0,6% en 2023. En este contexto, los encuestados
esperan que el Banco de la Republica continle con su ciclo de recortes, llevando l|a tasa hasta 10,5%
en agostoy al 8,5% en diciembre.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos esta jornada. El indice Dow Jones
sube 0,09%, mientras que el S&P 500 lo hace en 0,10%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
desvalorizacidon de 0,66%. Los tesoros en EE. UU operan con valorizaciones frente al cierre anterior. El
rendimiento del papel a 10 afnos se ubica hoy en 4,41%.

- Los precios del petroleo operan con pérdidas frente al cierre anterior. La referencia Brent cotiza en
US$83,19/barril, mientras la referencia WTI en USD $79,38/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3.816,50, a la baja frente al cierre anterior de
$3.819,10. Esto en medio de un desemperfio mixto de las monedas de los paises pares de la region.



