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Fundamentales y eventos relevantes

- El Banco Central de Inglaterra incrementd su tasa de referencia en 50 Pbs hasta ubicarla en 5.0%,
por encima de los 25Pbs esperados por el promedio de analistas. La decision fue tomada por
mayoria con 7 votos a favor del incremento, mientras que 2 votos fueron por una subida de 25Pbs. La
decision se tomo después de que se conocio ayer que la inflacion anual no registré la desaceleracion
esperada y se ubicé en el mismo nivel del mes previo, en 8.7%. Adicionalmente, la inflacién nucleo,
gue excluye los precios de los alimentos y la energia se aceleré en el ultimo mes hasta 7.1%, por
encima de la de 6.8% en el mes anterior. Adicionalmente, el Banco Central de Inglaterra, sustentd su
decision al observar un desanclaje de las expectativas de inflacion que segun las encuestas
aumentaron para uno y tres anos hasta 31% y 2.2%, desde las de 2.7% y 2.0% esperadas el mes
anterior. El promedio de analistas espera que las tasas de interés hayan llegado al nivel maximo,
poniendo fin al ciclo de incrementos, que se mantengan altas por lo menos hasta el entrado el
primer trimestre de 2024, para iniciar su ciclo de descenso en el segundo trimestre.

- El Banco Central del Brasil mantuvo inalterada su tasa de interés de intervencién en 13.75%, en linea
con lo esperado por el consenso de analistas, al completar un afno sin movimientos. El Banco Central,
argumentod su decision en el hecho que inflacion nucleo se mantienen por encima del rango
compatible con el cumplimiento de la meta de inflacidon y que las expectativas de inflacion para 2023
y 2024 calculadas por encuestas permanecen desancladas en niveles de 51% y 4,0%,
respectivamente. El promedio de analistas espera que la tasa se mantenga en ese nivel hasta el
tercer trimestre del ano, que inicie el ciclo del descenso en el cuarto trimestre, para una tasa de cierre
al final del affo de 12.25%, que continuara en 2024 hasta terminar en 9.75%.

- Las importaciones en Colombia en abril se ubicaron en USD$4.94 mil millones, 22.7% por debajo de
las realizadas en el mismo mes del afo anterior. La contraccion de las importaciones se dio en todos
los tipos de bienes, con mayores caidas en las importaciones de bienes intermedios y de capital. Con
la contraccidon de las importaciones en el Ultimo mes por encima de la observada en las
exportaciones, el déficit de la balanza de bienes se redujo hasta USD$ 923 millones en abril, por
debajo del de USD$1.08 mil millones en marzo, lo que es consistente con la reduccidon esperada del
Déficit de la Cuenta Corriente en 2023 hasta 4.1%, por debajo del déficit de 6.2% observado en el afo
anterior.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con resultados mixtos, principalmente en terreno
negativo por la sorpresa generada por el Banco Central de Inglaterra. Asi las cosas, el indice Dow
Jones retrocede 0.16%, mientras que el S&P 500 gana valor en 0.05%. Los bonos del tesoro en EEUU
operan con desvalorizaciones, el titulo a 10 anos opera sobre 3.78%, aumentando 2.2 pbs frente al
cierre anterior. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variaciéon negativa de 0.50%.

- Los precios del petrdleo operan con importantes desvalorizaciones frente al cierre anterior. La
referencia Brent opera sobre USD $74.09/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD
$69.39/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.105,00, aprecidandose frente al cierre
anterior de USDCOP $4.138,00, en linea con el comportamiento del resto de América Latina donde
las monedas registran apreciaciones generalizadas.



