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Fundamentales y eventos relevantes

- El indicador lider en EEUU, que pondera los distintos indicadores adelantados de actividad econdmica,
aumento su ritmo de contraccion hasta 0.7% en mayo, por encima de la caida de 0.6% en abril, aunque
levemente por debajo de la de 0.8% esperada por el promedio de analistas. Este indicador, si bien es buen
predictor de las crisis econdmicas con mas de 6 meses de anticipacion, ha estado en terreno contractivo
desde abril de 2022, en contraste con el aun crecimiento positivo de 1.6% del PIB en 1723, y, aunque, en lo
gue resta del afo se espera una importante desaceleracion econédmica, se espera que la economia
norteamericana crezca de 1.2% en el consolidado de 2023.

- Los indices PMI en |la Eurozona sorprendieron a la baja en junio, lo que llevd a una caida en los indices
accionarios y a una depreciacion del Euro. El PMI manufacturero se ubicé en 43.6 puntos en la zona
contractiva (por debajo de 50 puntos), el PMI de servicios que si bien se mantiene en la zona expansiva se
desacelerdé hasta 52.4 puntos, con lo que el PMI compuesto que computa los dos indicadores, se acercd
peligrosamente a los 50 puntos al ubicarse en 50.3 puntos, por debajo de los 52.5 esperado por los
analistas y a los 52.8 en mayo. Si bien el deterioro es importante, el nivel observado en el uUltimo periodo es
aun mejor al 47.3 que se habia alcanzado a finales del 2022, cuando persistia la incertidumbre alrededor
de la sustitucion de las fuentes de energia, después de haber impuesto las sanciones a Rusia por la
invasiéon a Ucrania, cuando habian aumentado las probabilidades de una recesién en los paises de la
region. En el Reino Unido se replicé el resultado, con mayores contracciones en el sector manufacturero,
desaceleracion en el de servicios y en el compuesto; aungque en niveles aun superiores a los observados al
final de 2022. Adicionalmente, la contraccién de las ventas al por menor en UK se desacelerd, en mayo
hasta registrar una contraccién del 2.1% a/a, por debajo de la del mes anterior y recuperandose desde su
peor deterioro del 6.5% en abril del ano anterior.

- El Banco Central de México mantuvo su tasa de interés inalterada en 11.25%, nivel maximo que alcanzd
desde marzo de este aflo. En su comunicado de prensa argumenté que “La inflacion general continud
disminuyendo en la mayoria de las economias, aunque permanece en niveles elevados. El componente
subyacente ha mostrado resistencia a disminuir. Diversos bancos centrales han dejado de incrementar
sus tasas. No obstante, algunas autoridades monetarias de economias avanzadas, después de haber
mantenido sin cambios su tasa de referencia, volvieron a incrementarla. Las perspectivas de
crecimiento mundial para 2023 siguen apuntando a una desaceleracion, aunque ligeramente menor a
la anteriormente prevista. Entre los riesgos globales destacan la prolongacion de las presiones
inflacionarias, el agravamiento de las tensiones geopoliticas, condiciones financieras mds apretadas y
en menor medida los retos para la estabilidad financiera”. Para lo que resta del ano, el promedio de
analistas espera estabilidad hasta entrado el cuarto trimestre del ano, cuando inicie su ciclo de
reducciones modestas, pues se espera que se reduzca tan solo 25 Pbs este ano, que continde en 2024
hasta terminar el afo en 8.75%.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan con resultados negativos, por la sorpresa negativa
relacionada con los PMI de la Eurozona. Asi las cosas, el indice Dow Jones retrocede 0.64%, mientras que
el S&P 500 lo hace en 0.84%. Los bonos del tesoro en EEUU operan con valorizaciones, el titulo a 10 afos
opera sobre 3.70%, aumentando 9 Pbs frente al cierre anterior. En Europa el indice Eurostoxx 50 registra
una variacién negativa de 1.13%.

- Los precios del petréleo operan con importantes desvalorizaciones frente al cierre anterior. La referencia
Brent opera sobre USD $72.45/barril, mientras la referencia WTI se ubica en USD $67.67/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.129,00, deprecidndose frente al cierre anterior
de USDCOP $4.109,00, en linea con el comportamiento del resto de América Latina donde las monedas
registran apreciaciones generalizadas.



