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Fundamentales y eventos relevantes

- Las tensiones sobre el desarrollo de la situacién financiera global retoman impulso nuevamente
hoy. Esta vez el centro de atencion es el Deutsche Bank en Alemania, que durante la jornada reportd
un incremento significativo de sus Credit Default Swaps o prima de riesgo que llevo a las acciones
del banco a pérdidas intradia cercanas al 14%, poniendo nuevamente en duda si los esfuerzos de las
autoridades financieras han sido suficientes para aliviar los temores que agquejan al sector bancario.
Adicionalmente, se evidenciaron ventas masivas de titulos de tipo AT1 de banco aleman, luego que el
mismo tipo de titulos del Credit Suisse redujeran su valor nominal a cero en medio de su adquisicidon
por UBS en Suiza el fin de semana.

- En la Eurozona, la encuesta PMI reportd resultados mixtos de actividad econdmica, con el indicador
compuesto escalando hasta los 54,1 puntos, desde los 52,0 puntos de febrero y ubicandose como el
mejor registro de los ultimos diez meses. El mejor desempeno del indicador consolidado obedecio a
menores presiones inflacionarias sobre los costos de las empresas, un fortalecimiento del mercado
laboral y mejores expectativas de los empresarios. En cuanto al desempeno por sectores, el PMI de
servicios se ubicd en 556 puntos, aumentando por tercer mes consecutivo, mientras que el PMI
manufacturero reportd un retroceso desde los 48,5 puntos de febrero hasta los 47,1 puntos en marzo,
cortando un proceso de recuperacion hacia los 50,0 puntos que habia evidenciado el indicador
durante los Ultimos cinco meses.

- En Estados Unidos, la encuesta PMI reportd resultados positivos de actividad econdmica, contrario
a las expectativas del promedio de analistas, con el indicador compuesto escalando hasta los 53,3
puntos, desde los 50,1 puntos de febrero, superando con creces las expectativas de los analistas (49,5
puntos). El mejor desempeno del indicador consolidado obedecid a las menores limitaciones en las
cadenas de suministros que disminuyen las presiones sobre costos de las empresas, ademas de una
recuperacion del componente de nuevas oérdenes, luego de cinco meses consecutivos de
desaceleracion. En cuanto al desempeno por sectores, el PMI de servicios se ubicd en 53,8 puntos,
aumentando por tercer mes consecutivo, mientras que el PMI manufacturero se recupero frente a la
estimacion de febrero, reportando 49,3 puntos, aungque permanece en terreno contractivo.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno negativo con el
mercado atento al Deutsche Bank en Alemania. Asi las cosas, el indice Dow Jones retrocede 0,48%,
mientras que el S&P 500 cae 0,98%. En contraste, en Europa el indice Eurostoxx 50 registra una
variacion negativa de 2,10%. Los bonos del tesoro en Estados Unidos operan con valorizaciones, el
papel a 10 anos opera sobre 3,36%, cayendo en tasa 6,3 pbs.

- Los precios del petréleo Brent (-2,25% a USD $74,22/barril) y WTI (-2,36% a USD $68,25/barril)
registran pérdidas significativas, en medio de la mayor fortaleza del délar y aumento de la aversion al
riesgo internacional.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.749,75, al alza frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.744,80. En América Latina, las monedas registran un comportamiento negativo frente al
dodlar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se deprecia
0,27%.



