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Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos se conocio la encuesta de expectativas econdmicas de Bloomberg, sin mayores
modificaciones frente a la encuesta anterior. El promedio de analistas espera que la economia crezca
2,3% en 2024, levemente por debajo de la expectativa un mes atras cuando se esperaba el
crecimiento fuera de 2,4%, pero que en todo caso demuestra la resiliencia de la actividad econédmica.
Por su parte, los analistas esperan que la inflacion anual total PCE cierre en 4724 en 2,6% tan solo 10
Pbs por debajo de la de 2,7% en donde se encuentra actualmente y sin modificaciones frente a la
expectativa del mes anterior. En el caso de la inflaciéon PCE nucleo se espera se desacelere hasta 2,7%
en 4T24, por debajo del 2,8% donde se encuentra actualmente y contrario a las expectativas del mes
anterior cuando se consideraba se iba a quedar inalterada en el 2,8%. Finalmente, en cuanto a las
tasas de interés los analistas dejaron inalterada la expectativa de 2 bajadas en lo que resta del ano,
una en el tercer trimestre del ano y otra en el cuarto, hasta ubicar el rango de la tasa de referencia
entre 4,75% y 5,0%.

- A lo largo de la semana los mercados estaran atentos a pronunciamientos de distintos miembros
de la Fed, que han tendido a ratificar la postura expuesta en el Dot Plot, donde |la expectativa de la
mayoria es de maximo un recorte de las tasas de interés de referencia. Adicionalmente, al final de la
semana se conoceran los datos de la inflacion PCE al mes de mayo, para la que el promedio de
analistas espera una desaceleracion hasta 2,6%, por debajo 10Pbs a la de 2,7% actual. En el caso de la
inflacion subyacente, los analistas esperan una desaceleracion de la inflacion PCE nucleo hasta el
2,6%, por debajo 20Pbs a la de 2,8% donde se encuentra actualmente. Esta informacion es
consistente con la inflacién IPC conocida hace un par de semanas.

- En Colombia a final de la semana conoceremos la informacién del mercado laboral y la decisién de
politica monetaria por parte del Banco de la Republica. El promedio de analistas espera que la tasa
de desempleo en las 13 principales ciudades se ubigue en 10,4% en mayo, por debajo de la de 11,2%
de la de mayo del ano anterior, frenando por segundo mes consecutivo el ciclo de deterioro que se
habia iniciado desde mediados del ano pasado. En cuanto al Banco de la Republica, el promedio de
analistas espera que se realice un descenso de 50 Pbs en la tasa de interés de referencia hasta
ubicarla en 11,25%, manteniéndose cauteloso como en reuniones previas. En lo que resta del ano, el
promedio de analistas prevé que BanRep solo aumente la velocidad del ciclo de bajadas hasta
septiembre, y ubique la tasa de interés en 8,5% a final del ano.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos positivos esta jornada. El indice Dow Jones
sube 1,01%, mientras que el S&P 500 lo hace 0,29%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
valorizacion de 1,03%. Los tesoros en EE. UU operan en niveles cercanos a los del cierre anterior. El
rendimiento del papel a 10 afos se ubica hoy en 4,25%.

- Los precios del petroleo operan con ganancias frente al cierre anterior. La referencia Brent cotiza en
US$85,53/barril, mientras la referencia WTI en USD $81,11/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.116,00, a la baja frente al cierre anterior de
$4.149,99. Esto en medio de un desempefio positivo de las monedas de los paises pares de la region.



