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Fundamentales y eventos relevante

- El Banco Popular de China anunció un nuevo paquete de medidas que buscarían impulsar la
economía, luego de la sorpresa a la baja del PIB en 2T24, que puso en duda el cumplimiento de la
meta del Gobierno que espera un crecimiento de 5,0% en el consolidado del año. El Banco Central de
China redujo el requisito de reservas de los principales bancos 50 pbs hasta 9,5%. Adicionalmente
redujo la tasa de los repos en reversa a siete días en 20 pbs hasta 1,5% y las tasas de créditos
hipotecarias en cerca de 50 pbs. El paquete más agresivo de política monetaria desde la pandemia
tuvo una lectura mixta. Los operadores recibieron positivamente el anuncio y los índices accionarios
en China subieron más de 4,0% y los precios del petróleo suben cerca del 2,0%. Los analistas por su
parte fueron más escépticos sobre los efectos positivos que podrían traer las medidas. La Banca de
Inversión Natixis declaró que el paquete podría haber llegado tarde, dado el deterioro de la confianza
de los consumidores y expectativas de desaceleración de la actividad económica global. Capital
Economics, por su parte, considera que el paquete de medidas monetarias debería estar
acompañado de un estímulo fiscal para tener resultados realmente positivos sobre el PIB.

- En Estados Unidos la confianza de los consumidores medida por la Conference Board se ubicó en
98,7 puntos en septiembre, por debajo de los 103,3 puntos en agosto puntos, y en contra de la
expectativa del promedio de analistas de un avance hasta los 104,0 puntos. El deterioro del indicador
respondió a una caída, tanto del componente de expectativas, como de la situación actual, en medio
de la moderación del ritmo de contratación en el mercado laboral y a pesar de la desaceleración de
la inflación y el inicio del ciclo de recortes de las tasas de interés. Adicionalmente, se publicó el índice
manufacturero de la FED de Richmond, que se ubicó en -21,0 puntos en septiembre, por debajo de la
expectativa de -12,0 puntos y de los -19,0 puntos en agosto, como consecuencia de un deterioro del
componente de envíos y a pesar de un menor ritmo de contracción de las nuevas órdenes. Los
resultados ratifican las expectativas de continuidad del ciclo de recortes de tasas de la FED, de al
menos 25 pbs por reunión, en las dos reuniones que restan este año.
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