#CreerEnTiNosMueve =~ BANCOLDEX @

iTe invitamos a que conozcas nuestro informe diario de actualidad econémicay
de mercados!

Fundamentales y eventos relevantes

- En Estados Unidos, el resultado del PIB del segundo trimestre sorprendid a los mercados al
registrar un crecimiento de 2,8% t/a, superior al 2,0% t/a que esperaba el promedio de analistas y al de
1,4% t/a en 1T24. El mejor desemperio del PIB fue soportado principalmente por una aceleracion del
consumo de los hogares, que registré un crecimiento de 2,3% t/a, por encima de la expectativa de
1,9% t/a 'y del 1,5% t/a el trimestre anterior. Dentro del consumo de los hogares, por tipo, el resultado
fue mixto. El consumo en bienes repuntd, en contraste con una desaceleracion en el consumo de
servicios. Adicionalmente los rubros de inversiéon y gasto publico aceleraron su crecimiento en el
dltimo trimestre. El Unico rubro que restd al crecimiento fue el sector externo, con un crecimiento de
las exportaciones significativamente mayor al de las importaciones.

- Junto con la informacién del PIB, se conocié la inflacién del indice de Precios implicito para el
célculo del PIB real, que registré6 una desaceleracion importante hasta ubicarse en 2,3% t/a, por
debajo de la expectativa de los analistas de 2,6% t/a y que la de 3,1% t/a en el trimestre previo. Si bien
la fortaleza del crecimiento y consumo de los hogares eleva los riesgos de convergencia de la
inflacion, el indice de precios del PIB evidencié lo contrario, lo que mermo los temores de los
inversionistas y operadores. En este sentido, las probabilidades de recortes de la FED, implicitas de la
curva swap de Tesoros, se mantuvieron estables. La probabilidad de un recorte en septiembre supera
el 100%, en noviembre se ubica en 68% y en 91% en la reuniéon de diciembre.

- Por otra parte, en China el Banco Popular sorprendié a los mercados al recortar 20 pbs su tasa de
facilidad de préstamo de mediano plazo (MLF) a un afo hasta ubicarla en 2,3%, mientras el promedio
de analistas esperaba estabilidad. El recorte se suma al registrado a inicio de la esta semana en las
Loan Prime Rate a unoy cinco anos, en un esfuerzo del Gobierno y el Banco Central por garantizar el
objetivo de crecimiento de 50% en 2024. Cabe resaltar que el crecimiento del PIB de China fue de
47% afa en 2T24, menor al de 53% a/a en 1T24 y por debajo de la expectativa de los analistas. Los
principales mercados asidaticos operan con pérdidas, lo que sugiere que los inversionistas aun
consideran insuficientes los esfuerzos del Gobierno y el Emisor ante el marcado deterioro del
consumo de los hogares y a |la debilidad del sector de la construccion desde finales de 2021.

Las claves del mercado

- Los mercados internacionales operan con movimientos mixtos al inicio de |la jornada. El indice Dow
Jones sube 0,54%, mientras que el S&P 500 cae 0,58%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra una
desvalorizacidon de 1,73%. Los tesoros en EE. UU se valorizan ligeramente frente al cierre anterior. El
nodo de 10 anos opera sobre 4,22% hoy, por debajo del 4,28% del cierre anterior.

- Los precios del petréleo operan nuevamente con pérdidas. La referencia Brent cotiza en
US$80,98/barril, mientras la referencia WTI en USD $77,04/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.048,4, ligeramente al alza frente al cierre
anterior de $4.040,0. En medio de un desempefo mixto del resto de las monedas de paises pares de
la region.



