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Fundamentales y eventos relevante

- En Estados Unidos, la gobernadora de la FED, Michelle Bowman, habló sobre las perspectivas
económicas y la política monetaria en la Convención Anual de la Asociación de Banqueros de
Kentucky en Virginia. De acuerdo con la funcionaria, aunque el mercado laboral ha mostrado signos
de enfriamiento, el crecimiento de los salarios, el gasto de los hogares y el PIB no son consistentes
con un debilitamiento económico significativo. Los riesgos al alza para la inflación siguen siendo
prominentes, incluyendo la fragilidad de la cadena de suministro, la política fiscal y el desajuste entre
la oferta y la demanda de viviendas. En este contexto y sobre la política monetaria, Bowman declaró
que recalibrar la política es apropiado dado el progreso en la inflación, “pero no se debe declarar la
victoria aún. La inflación subyacente sigue incómodamente por encima del objetivo del 2%, con
riesgos al alza dados el crecimiento continuo del gasto y los salarios”. Bowman dejó claro que no
apoyó el recorte de 50 pbs. “Comenzar el ciclo de recortes de tasas con un movimiento de 256 pbs
habría reforzado mejor la fortaleza de las condiciones económicas al mismo tiempo que reconocía
con confianza el progreso hacia nuestros objetivos”, declaró.

- En Colombia, la confianza del consumidor se deterioró en agosto, al ubicarse en -15,3%, por debajo
del -9,0% anterior. La caída del indicador se dio por un deterioro de sus dos principales componentes,
condiciones económicas actuales y expectativas, a pesar de la recuperación de la actividad
económica del país y la continuidad en el ciclo de recortes de tasas del Banrep, probablemente
aquejada por la persistencia de la inflación y la depreciación reciente de la tasa de cambio. Por tipo
de ingreso, la confianza de los hogares cayó para los de ingresos medios y bajos, en contraste con la
recuperación de la confianza de hogares de ingresos altos. La disposición a comprar vivienda,
vehículos y bienes durables disminuyó. Cabe resaltar que la confianza del consumidor sigue siendo
negativa, aunque en niveles menos negativos a los alcanzados a finales del año pasado, lo que podría
pronosticar una estabilización del consumo de los hogares este año, en niveles bajos.
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