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Fundamentales y eventos relevantes

- En Europa, el Banco suizo UBS nombrd a Sergio Ermotti como su nuevo director ejecutivo, quien ya
habia servido en el mismo cargo a la entidad durante 2008, lidiando con las consecuencias de la
crisis bancaria de esa época. El principal papel de Ermotti en su regreso al cargo sera la recuperacion
de la confianza de los mercados sobre el UBS Bank, que recientemente adquirié a Credit Suisse en
una compra acordada con las instituciones financieras nacionales, un movimiento que dejoé varias
dudas sobre la estabilidad financiera del sistema bancario suizo. En este sentido, cobra relevancia el
reciente informe del Comité Financiero del Senado en Suiza, en el que acusan a Credit Suisse de
haber incumplido su acuerdo de culpabilidad de 2014 ayudando “a sabiendas y deliberadamente” a
clientes estadounidenses a ocultar activos extraterritoriales.

- En Estados Unidos, las ventas de viviendas pendientes registraron un crecimiento mensual de 0,8%,
superando con creces las expectativas de los analistas, quienes preveian una contraccion del 3,0%
m/m. Con esto, la contraccién anual de las ventas se redujo de 22,4% en enero a 21,1% en febrero. El
avance mensual de las ventas de vivienda obedecid principalmente a un mejor desempeno de las
ventas en el noreste del pais, en donde se reportd un crecimiento mensual 6,5% m/m. Por otra parte,
en lo que resta de la semana se conoceran datos econdmicos relevantes en EE. UU,, entre ellos, la
inflacion PCE a febrero, que el consenso de analistas espera una desaceleracidon de la medida total
del indicador desde el 54% a/a de enero hasta 51% a/a, mientras que la inflacién PCE nucleo se
espera se mantendria sin cambios en 4,7% a/a.

- Expectativa Colombia: Manana se llevard a cabo la reunién mensual de politica monetaria del
Banco de la Republica. El promedio de analistas prevé un incremento de la tasa de referencia de 25
pbs desde el 12,75% actual. Cabe resaltar que, los registros mas recientes de inflacion total y nucleo
soportarian el avance hacia una politica monetaria mas contractiva del Emisor, sumados a las
recientes sorpresas de los indicadores de actividad econdmica, que reportaron una aceleraciéon para
el primer mes del presente ano, entre ellos, las ventas minoristas y el ISE.

Las claves del mercado

- Los mercados financieros internacionales operan al inicio de la jornada en terreno positivo,
corrigiendo parte de las pérdidas recientes, en una semana de bajo flujo de fundamentales y en
medio de las menores expectativas de incrementos de tasas de los principales bancos centrales. Asi
las cosas, el indice Dow Jones avanza 0,70%, mientras que el S&P 500 sube 1,02%. En contraste, en
Europa el indice Eurostoxx 50 registra una variacion positiva de 1,49%. Los bonos del tesoro en
Estados Unidos operan con desvalorizaciones, el papel a 10 anos opera sobre 3,58%, subiendo en tasa
1,5 pbs.

- Los precios del petrdoleo Brent (+0,84% a USD $79,31/barril) y WTI (+1,07% a USD $73,97/barril)
contindan reportando ganancias durante la semana, consecuencia de la menor aversion al riesgo
internacional.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $4.636,50, a la baja frente al cierre de ayer de
USDCOP $4.682,00. En América Latina, las monedas registran un comportamiento positivo frente al
dodlar. El movimiento de mayor magnitud en la jornada lo registra el peso chileno que se aprecia
0,91%.



