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Fundamentales y eventos relevantes

- La economia alemanda se contrajo 0.3% t/t anualizado en el 4723, igual a lo esperado por el
promedio de analistas, pero se salvo de ser declarado en recesion técnica pues el registré del 3T23
fue corregido de -0.1% a 0.0%. Adicionalmente, los crecimientos de Italia y Espafa sorprendieron al
alza en sus lecturas en 4723, con lo que el crecimiento del consolidado de la Eurozona, si bien se
estancé en 4T23 (crecimiento de 0.0% t/t anualizado), es mejor a la contraccion de 0.1% esperada por
el promedio de analistas y a la registrada en el trimestre anterior. Con la informacién suministrada el
crecimiento del consolidado de 2023 fue de 0.5% a/a, igual al estimado por el promedio de analistas y
qgue deja en evidencia la fuerte desaceleracion de la region desde el crecimiento de 3.4% en 2022,
producto del fuerte aumento de las tasas de interés para controlar la escalada de la inflacién. Gracias
a la desaceleracion de la inflacion en la Eurozona, se espera que el BCE inicie el ciclo de reducciones
de las tasas de interés en junio de este ano y para el cierre del afno haya reducido las tasas en 150 Pbs.

- La economia mexicana crecidé 2.4% a/a en 4T23, por debajo del crecimiento de 3.0% esperado por el
promedio de analistas y del 3.3% en 3T23. Con lo anterior el consolidado del crecimiento en 2023 fue
de 3.1%, por debajo del crecimiento esperado por el promedio de analistas de 3.4%, pero que se
acelera desde el crecimiento de 3.1% en 2022 y que deja en evidencia los beneficios de las inversiones
que ha recibido el pais por cuenta de la reconfiguracion del comercio global en medio de las
tensiones comerciales entre EE.UU y China. Sin embargo, la desaceleracion mas pronunciada de lo
esperado en el Ultimo trimestre podria agregar presiones al Banco Central para iniciar el ciclo de
reducciones de las tasas de interés que se han mantenido en 11.25% a lo largo de 2023 y que se
espera bajen desde el primer trimestre del ano hasta cerrar en diciembre en 9.0%.

Las claves del mercado

- Los mercados en Estados Unidos arrancan la jornada con resultados positivos. El indice Dow Jones
aumenta 0.59%, mientras que el S&P 500 lo hace al 0.76%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 registra
una valorizacion de 0.47%. Los tesoros en EE. UU operan relativamente con leves valorizaciones frente
al cierre anterior, pues el papel a 10 anos opera sobre 4.05%, por debajo del cierre del dia anterior de
4.06%.

- Los precios del petréleo corrigen levemente las presiones al alza de las Ultimas jornadas, a la espera
de la respuesta de EE.UU después de los ataques a sus militares en Jordania. La referencia Brent que
cotiza en US$81.95/barril, mientras la referencia WTl en USD $76.60/barril.

- En Colombia, la tasa de cambio opera sobre USDCOP $3,936.60 al alza frente al cierre anterior de
$3.931,00, en linea con las monedas del resto de los paises de la regién.



