
No. 

Requerimiento
Descripción del requerimiento

1

Se requiere que se habiliten en la solución controles de usuarios como:

-Determinar perfiles independientes como administrador, consulta, modificación y generación de informes.

-Consultar el Log de historial de cambios a los parámetros de los modelos.

-Determinar parametros en la creación de claves de acuerdo a lo determinado por seguridad de la información.

-Realizar en forma automática un control a la vigencia de las claves.

-Determinar la desabilitación de usuarios por un número parametrizable de intentos fallidos de acceso.

-Contar con un control histórico de claves.

-Realizar el cierre del sistema por inactividad.

Se requiere que se habilite en la solución un número ilimitado de usuarios con acceso a consulta de información acorde a las parametrizaciones que se establezcan. 

Además, se requieren que se permita habilitar un mínimo de 3 usuarios específicos para hacer uso de las funcionalidades, procesar y/o cargar información desde los 

módulos de Riesgos financieros (Mercado, Liquidez, Emisor y Contraparte).

2

El Proponente deberá dar cumplimiento no inferior al 70% de las especificaciones funcionales, condición que se verificará al momento de la suscripción del acta de 

inicio, lo cual será validado por el supervisor que designe Fiducoldex en un plazo no superior a 15 días calendario posteriores a la firma del contrato, el restante 30% de 

las funcionalidades deberá ser desarrollado por el contratista a más tardar al sexto mes. Sin que esto represente un costo adicional para Fiducoldex.

En caso de verificarse que el proponente seleccionado no cumple con el 70% de las especificaciones funcionales, no se procederá con la firma del acta de inicio, de igual 

forma será causal de terminación anticipada del contrato por parte de Fiducoldex, sin que este hecho genere obligación alguna de indemnizar al contratista. En cuyo 

caso, se procederá a adjudicar el proceso al segundo proponente en orden de elegibilidad.

3

El Proponente deberá realizar la migración de la información de la gestión de riesgos financieros requerida por la Fiduciaria, la cual puede corresponder a:

Migración del valor de mercado de las posiciones diarias de cada uno de los activos que componen cada portafolio como:

-Fideicomisos y/o Terceros: son aproximadamente 18 portafolios

-Fondos: son aproximadamente 7 portafolios.

-Posición propia: son aproximadamente 3 portafolios.

Migración historica de los indices de referencia o factores de riesgo, como:

-Coltes UVR.

-Coltes.

-Coltes corto plazo.

-Coltes Largo plazo.

-COLIBR.

-S&P 500.

Migración historica de los precios de los FICs, como:

-FIC Fiducoldex.

-FIC 60.

-FIC 600 Agrario.

-FIC ITAU.

-FIC Occirenta.

Migración historica del comportamiento de retiros de los fondos, como:

-Constituciones.

-Aportes.

-Retiros.

-Anulaciones y/o Cancelaciones.

4

El proponente deberá parametrizar un mínimo de cinco (5) Modelos de Riesgos Financieros Liquidez:

-Modelo IRL estandar o normativo que aplica para los (FICs).

-Modelo IRL interno que aplica para (Posición propia y Fideicomisos y/o terceros).

-Modelo IRL Stress Testing que aplica para (posición propia - horizonte de supervivencia).

-Modelo IRL Stress Testing que aplica para (Fics y Fideicomisis y/o terceros).

-Modelo IRL Backtesting que aplica para (FICs, posición propia, fideicomisos y/o terceros).

El proponente deberá parametrizar un mínimo de cinco (4) Modelos de Riesgos Financieros Mercado:

-Modelo VeR estandar o normativo que aplica para (FICs, posición propia, fideicomisos y/o terceros).

-Modelo VaR interno que aplica para (FICs, posición propia, fideicomisos y/o terceros).

-Modelo VaR Stress testing que aplica para (FICs, posición propia, fideicomisos y/o terceros).

-Modelo VaR Backtesting que aplica para (FICs, posición propia, fideicomisos y/o terceros).



No Requerimiento. Administración de portafolios. Descripción Cumple No cumple Observaciones

1 Organización de portafolios.

La herramienta debe organizar sus portafolios en una jerarquía:

Grupos: Puede definir grupos según su conveniencia.

ejemplo:

FIC

PATRIMONIOS ADMINISTRADOS.

TIPO DE PATRIMONIOS.

Portafolios: Finalmente, dentro de cada línea creada podrá definir los portafolios correspondientes a esa línea, bajo los cuales va a 

registrar las inversiones o títulos individuales. Por ejemplo: “Pensiones Pub”, “Pensiones Gen”, “RF PROPIA”, “VISTA01”.

2 Tipos de activos.

La herramienta debe administrar distintos tipos de activos:

No participativos:

•	Títulos de deuda pública o privada.

•	Bonos externos o Derechos.

•	En general, cualquier activo de deuda definible mediante un conjunto de características faciales.

Participativos:

•	Acciones locales o Acciones externas.

•	Carteras o Fondos.

•	En general, cualquier activo evaluable mediante un precio de cotización.

3 Tipo de monedas.

La herramienta debe reconocer los distintos tipos de monedas

La herramienta debe reconocer los activos que pueden estar denominado en cualquier moneda, la única condición es que la cotización de 

la divisa se agregue diariamente al repositorio del sistema.

4 Tipos de negocios.

La herramienta debe realizar el proceso de los siguientes tipos de negocios:

•	Operaciones de Compra/Venta 

•	Operaciones de Liquidez: Repos, Simultáneas. 

•	Futuros (derivados estandarizados) operados en la BVC:

o	Tasa de interés.

o	Acciones.

o	Divisas.

o	Índices.

o	Opciones estandarizadas.

•	Derivados OTC:

o	Forwards divisas.

o	Forwards títulos.

o	Swaps tasa de interés.

o	Opciones divisas.

o	Opciones Acciones.

o	Entre otros.

5 Registro de portafolios.

La herramienta debe disponer de diversos mecanismos que permita registrar o alimentar los portafolios 

•	Registro individual.

•	Registro por fuentes externas, interactuar con el core del negocio o aplicativos.

•	Permite parametrizar las rutas o directorios para efectos de exportación o generación de informes, archivos y consultas

No Requerimiento. Interfases Descripción Cumple No cumple Observaciones

13 La herramienta debe permitir realizar interfaces internas (ya sea por el cargue de la información a la herramienta) o en línea con el aplicativo de

administración de inversiones para la integración de información para la medición de riesgos de liquidez y mercado.

14 La herramienta debe permitir realizar interfase (ya sea por el cargue de la información a la herramienta) o en linea con el aplicativo contable para la

consulta de los saldos contables y  balances para la integración de información para la medición de riesgos de liquidez y mercado.

No Requerimiento. Riesgo de Mercado (Anexo7) Descripción Cumple No cumple Observaciones

15 Modelo (Anexo 7) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de mercado, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

La herramienta debe permitir cargar los parámetros publicados por la Superintendencia Financiera de Colombia, con relación a la matriz de 

volatilidad.

16 Modelo (Anexo 7) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de mercado, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

Debe procesar el portafolio y la información asociada para realizar los cálculos. Teniendo en cuenta los siguientes puntos:

1) Bandas de Tiempo

2) Zonas

3) Escaleras

4) Factores de Riesgo

17 Modelo (Anexo 7) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de mercado, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

Debe generar y exportar los archivos de trasmisión, incluyendo los siguientes formatos en Excel y en TXT.

Formato 440 "Evaluación del riesgo de tasa de interés moneda legal, extranjera y UVR".

Formato 435 "Evaluación del Riesgo de Tasa de Interés DTF e IPC".

Formato 436 "Evaluación del riesgo de Tasa de Cambio".

Formato 437 "Evaluación del riesgo de precio de acciones"..

Formato 439 "Evaluación del  riesgo de participaciones en carteras colectivas".

Formato 438 "Valor en riesgo por factores".

No Requerimiento. Riesgo de Mercado Metodologia Interna. Descripción Cumple No cumple Observaciones

18 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe contar con metodologias diferentes a la regulatorio para el calculo en valor en riesgo como:

•	VaR Histórico.

•	VaR Paramétrico.

•	VaR Simulación Montecarlo.

•	VaR EWMA.

•	Entre otras.

19 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir ajustar los siguientes objetos para el cálculo del VaR:

•	El nivel de confianza de acuerdo a cada metodologia VaR (Parametrico, historico, EWMA) 

•	definir rangos (Diario, semanal, mensual y anual)  de observaciones o datos a aplicar para efectos del cálculo de la volatilidad.

20 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir realizar el  calculo de los retornos o rendimientos de los activos mediante cualquiera de las sigientes 

metodologías que se determine:

-Variación lineal. 

-Variación logaritmica.

21 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.
La herramienta debe permitir cargar índices de referencia o factores de riesgo para el cálculo de VaR.

22 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe realizar el cálculo para cada posición, factor, portafolio, tipo de instrumento, especie de:

•	VaR Diversificado, aplicando correlacion en los facotres de riesgo.

•	VaR No Diversificado, no aplica correlacion en los factores de riesgos.

•	VaR Marginal: tiene en cuenta la adicción de una inversión en particular.

•	VaR Incremental: tiene en cuenta la adición de un activo a una cartera.

23 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir exportar la informacion de los compornetes del VaR como:

-La matriz correlacionada de los indices o factores de volatilidad.

24 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe realizar cálculos de sensibilidades como:

•	Duración.

•	Duración modificada.

25 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe realizar pruebas de Back Testing limpio, que permite evaluar los rasgos y valores de pérdida o ganancia que se 

presentaron dentro de dos operaciones específicas que corresponde a compras y ventas dentro de un mismo horizonte de tiempo.

26 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe realizar pruebas de Back Testing sucio, teniendo en cuenta todos los factores a los que está expuesto el portafolio, 

exposición de mercado, operaciones de inversión, causantes de riesgo, por lo que se estima que el resultado se asemeja al valor o la 

posición real del portafolio.

27 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir realizar calibración del modelo VaR con la siguiente metodologia:

 -test de kupiec para medir el número de excepciones o fallas que sean consistente con el nivel de confianza.

28 Medición de Riesgo de Mercado bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir la ejecución de pruebas de (Stress Testing) mediante la generación y almacenamiento de escenarios, bajo la 

metodología de la simulación de Montecarlo,VaR parametrico u otras técnicas estadísticas, sobre cambios en los factores de riesgo 

asociados a los títulos valores, para el horizonte de tiempo que defina el usuario y realizar la estimación de riesgos de mercado.

No Requerimiento. Riesgo de Liquidez (Anexo 11) Descripción Cumple No cumple Observaciones

29 Modelo (Anexo 11) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de liquidez, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

La herramienta debe permitir el cálculo del Riesgo de Liquidez aplicando la metodología estándar establecida por la Superintendencia 

Financiera, así como la generación del archivo plano de transmisión de acuerdo con la estructura del formato 519 “Modelo Estándar Riesgo 

de Liquidez Fondos de Inversión Colectiva –FICs Abiertos sin Pacto de Permanencia”.

-Nivel de efectivo.

-Proporción de recursos líquidos.

-Proporción de liquidez a 30 días.

-indicador IRL.

30 Modelo (Anexo 11) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de liquidez, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

La herramienta debe permitir calcular el máximo retiro neto probable, de acuerdo con lo establecido por la norma impartida por la 

Superintendencia Financiera de Colombia.

31 Modelo (Anexo 11) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de liquidez, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo. La herramienta debe permitir cargar los Haircuts publicador por el Banco de la Republica.

32 Modelo (Anexo 11) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de liquidez, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

La herramienta debe permitir parametrizar las bandas de tiempo de los fondos de inversión colectiva de acuerdo con la naturaleza de los 

fondos, ejemplo.:

•	Para el caso de los fondos abiertos sin pacto de permanencia, aplica la banda de tiempo de 2-30 días.

•	Para el caso de los fondos cerrados con pacto de permanencia, aplicado de acuerdo con la condición contractual de apertura del fondo, 

ejemplo:

o	Fondo de inversión colectiva FIC 60 cerrado aplica una banda de 2-60 días, pero se puede crear otro fondo cerrado con característica de 

banda de tiempo de 2-70 días.

33 Modelo (Anexo 11) establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La herramienta debe realizar la medición al riesgo de liquidez, teniendo en cuenta las funcionales y objetos del modelo.

La herramienta debe permitir calcular en diferentes bandas de tiempo el indicador de riesgo de liquidez ejemplo:

•	Para el fondo de inversión colectiva FIC Fiducoldex calcular el IRL (Indicador de riesgo de liquidez) en la siguiente banda 2-30 días.

•	Para el fondo de inversión colectiva FIC 60, calcular el IRL (Indicador de riesgo de liquidez) en la siguiente banda 2-60 días. 

No Requerimiento. Riesgo de Liquidez Metodologia Interna Descripción Cumple No cumple Observaciones

34 Medición de Riesgo de Liquidez bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir parametrizar el riesgo de liquidez de la Sociedad, Fideicomisos y terceros.

El modelo interno, se basa en una combinación del modelo estándar o normativo y unos parámetros definidos internamente en Fiducoldex 

los cuales son:

•	FRNr (Factor de retiro neto real): es el calculo de los ingresos menos los egresos.

•	FRNe (Factor de retiro neto estimado): para el cálculo se tiene en cuenta la desviación estándar teniendo en cuenta un periodo de 36 

meses del comportamiento histórico del (FRNr), luego se establece la variable de pronóstico que se calcular con la periodicidad de 36 

meses del comportamiento histórico del (FRNr) ya teniendo las dos variables (Desviación estándar y pronostico) se procede a calcular el 

Factor de retiro neto estimado que aplica la siguiente formula FRNe = Pronostico – (Desviación estándar * 2.33).

•	ALM (Activos líquidos monetarios): es el calculo del disponible más el portafolio y aplicando la tasa de descuento Haircuts.

•	IRL porcentaje: se calcula IRL% = FRNr / ALM

•	IRL monto: se calcula IRLm = ALM – (El dato más acido entre el FRNr o FRNe).

35 Medición de Riesgo de Liquidez bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir realizar el backtesting al riesgo de liquidez de la Sociedad, Fideicomisos y tercero, para los siguientes 

componentes:

-El factor de reitor neto real versus el factor de retiro neto estimando.

-El disponible.

-Activos liquidos.

-Indicador de riesgo de liquidez (IRL).

-Entre otros.

36 Medición de Riesgo de Liquidez bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir realizar cálculos de Stress Testing a los Fideicomisos y terceros bajo escenarios macroeconomicos o variables 

propias.

37 Medición de Riesgo de Liquidez bajo metodología interna.

La herramienta debe estar en capacidad de realizar los cálculos de los siguientes modelos.

La herramienta debe permitir calcular el modelo de horizonte de supervivencia, el cálculo se basa en estresar el ALM (Activos líquidos 

monetarios) de la sociedad tiendo en cuenta los siguientes componentes de acuerdo con cada escenario establecido:

Variables 	Escenario Conservador 

Comisiones FICs:	             -10%

Comisiones Fijas:	               -5%

Comisiones Variables:            -5%

Variables 	Escenario Moderado 

Comisiones FICs:	             -10%

Comisiones Fijas:                       -5%

Comisiones Variables:            -5%

Comisiones Consorcios:    -20%

Variables 	Escenario Extremo 

Comisiones FICs:	                         -10%

Comisiones Fijas:	                           -5%

Comisiones Variables:                        -5%

Comisiones Consorcios:                -20%

Comisiones Nuevos Negocios: 	-10%

No Requerimiento. Riesgo de Emisor y Contraparte. Descripción Cumple No cumple Observaciones

38 La herramienta debe estar en capacidad de realizar el control de cupos y límites para operaciones de inversión

La herramienta debe permitir configurar en términos de (crear, modificar, eliminar) los cupos de emisores y contrapartes restrictivos y 

acumulativos teniendo en cuenta las siguientes variables para realizar el control:

•	Nominal.

•	Valor de compra.

•	Valor de mercado.

39 La herramienta debe estar en capacidad de realizar el control de cupos y límites para operaciones de inversión
La herramienta debe generar alertas cuando se alcancen los límites establecidos con relación a los cupos y emitir notificaciones.

40 La herramienta debe estar en capacidad de realizar el control de cupos y límites para operaciones de inversión
La herramienta debe permitir realizar el bloqueo del ingreso de nuevas operaciones con emisores o contrapartes cuando los cupos de 

estos ya no tengan disponible.

41 La herramienta debe estar en capacidad de realizar el control de cupos y límites para operaciones de inversión
La herramienta debe permitir configurar los limites normativos para los portafolios pensionales y notificar cuando se excedan de los límites 

con respecto a los depósitos vista.

No Requerimiento. Informes Descripción Cumple No cumple Observaciones

42
La herramienta debe permitir crear y generar informes de control en cualquier fecha o período que se requiera.

VaR Estandar o normativo.

VaR Interno: para la sociedad, fideicomisos y terceros.

43
La herramienta debe permitir que la informeación y reportes puedan ordenarse, agruparse o subtotalizar por distintos criterios.

Todos los informes deberán poder ser impresos, visualizados por pantallas,  exportados a archivos planos y/o hojas electrónicas.

44

La herramienta debe permitir crear informes y conservar en tablas:

-El histórico de los factores de riesgo aplicados en las mediciones de VaR.

-Las volatilidades y mediciones de VaR calculadas.

-Los demás parámetros de los modelos aplicados en las mediciones (Nivel de confianza, número de observaciones,lambda).

-VaR Diversificado.

-VaR No Diversificado.

-VaR Marginal.

-VaR Incremental.

VaR Estandar.

-la herramienta debe permitir graficar, desagregar el VaR por factor de riesgo y sus componente.

VaR Interno: por patrimonio autonomó, por posición y por tipo de activo.

-El histrico del indicador IRL con la metodologia estandar, para cada fondo.

-El historico del indicador IRL con la metodologia interna, para cada fondo.

45

La herramienta debe permitir realizar consultas para un período o a una fecha determinado:

-Los valores de mercado de las posiciones.

-Precios, monedas, indices, curvas de rendimiento.

-La variación de los rendimientos de los activos.

-TIR de valoración.

-Las volatilidades calculadas para los factores de riesgo (VaR Diversificado, VaR No Diversificado, VaR Incremental y VaR Marginal).

-La composición de los portafolios por empresa, portafolio, emisor, tipo de inversión o instrumento, especie, plazo y duración.

46

La herramienta debe permitir crear, generar, consultar y conservar informes de control con respecto a los cálculos del riesgo de liquidez para la

Sociedad, Fideicomisos y terceros, en cualquier fecha o periodo que se requiera:

-Generar informe y grafico del comportamiento historico del riesgo de liquidez bajo la metodologia estandar o normativo, desagregado por sus

componente principales para el cálculo del indicador de riesgo de liquidez, para los negocios mencionados en el enunciado.

-Generar informe y grafico del comportamiento historico del riesgo de liquidez bajo la metodologia interna, desagregado por sus componentes

principales del cálculo del indicador de riesgo de liquidez,para los negocios mencionados en el enunciado.

-Generar informe y grafico del cálculo de Stress Testing y desagregado por los componentes.

-Generar informe y grafico del Back Testing.

47 La herramienta debe permitir conservar, consultar para un periodo o una fecha determinada y exportar el comportamiento historico del cálculo del

factor de retiro neto.

La herramienta debe permitir extraer información de las bases de datos, y exportarla a archivos planos, hojas electrónicas, y otros medios 

para poder armar diferentes informes.

La herramienta debe permitir realizar consultas integradas, que permitan navegar por la base de datos visualizando la información de los 

cálculos metodologicos.

La herramiente debe permitir la interfases con los sistemas Core del negocio


