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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR - FIDUCOLDEX S.A.:

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior — FIDUCOLDEX S.A. (en
adelante “la Entidad”), los cuales comprenden el estado de situacioén financiera al 31 de diciembre de 2020, los
estados de resultado y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros incluyendo un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2020, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia.
Mis responsabilidades, de acuerdo con dichas normas, se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades
del auditor. Soy independiente de la Entidad de acuerdo con los requerimientos éticos que son relevantes para mi
auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para expresar mi opinién.

Responsabilidad de la Administracién y de los Responsables del Gobierno en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informaciéon Financiera aceptadas en Colombia, y por el control
interno que la gerencia considere relevante para la administracién de riesgos, la preparacion y correcta
presentacion de los estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Los responsables del gobierno son responsables de supervisar el proceso para reportar la informacion financiera de
la Entidad.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre nuestra red global de
firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de error
material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se puede esperar
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia,
aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi
mismo:

e |dentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefio y
aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e  Obtengo un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atenciéon en mi informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una
opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evallo la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la informacién revelada, y
si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados de la
auditoria y los resultados significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control
interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, que se incluyen para propdsitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por otro Revisor Fiscal designado por Deloitte & Touche Ltda. quien
expresd una opinion sin salvedades el 7 de febrero de 2020.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Entidad ha llevado su contabilidad conforme a las normas
legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; se
ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionados con
la implementacion e impacto en el estado de situacion financiera y en el estado de resultados y otro resultado
integral de los Sistemas de Administracién de Riesgos aplicables a la entidad; el informe de gestion de los
administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros basicos e incluye la constancia por parte
de la Administracion sobre no haber entorpecido la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores; y la informacidn contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los
registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2020, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de
aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el revisor
fiscal aplicard las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Cddigo de Comercio,
relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea o junta de socios
y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto, para efectos de la
aplicacion del articulo 1.2.1.2, no serd necesario que el revisor fiscal prepare informes separados, pero si que
exprese una opinién o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El Consejo Técnico de la
Contaduria Publica expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en las instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y la evidencia obtenida en
desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2020, en mi concepto, nada ha llamado mi atencién que me haga
pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la
asamblea y b) no existen o no son adecuadas las medidas de control interno contable, de conservacion y custodia de
los bienes de la Entidad o de terceros que estén en su poder. Asimismo, mis recomendaciones sobre control interno
y otros asuntos han sido comunicadas a la administracién de la Entidad en informes separados, las cuales, a la fecha
de este informe, con base en una ponderacidn, se han implementado en un 90% y para el 10% restante, la Entidad
tiene planes de accién en curso.

En cumplimiento con lo sefialado el Decreto 2555 de 2010y la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, he auditado los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020 de los Fondos y
Fideicomisos que se relacionan a continuacién, que forman parte de los negocios administrados por la Entidad y que
se describen en la Nota 33 a los Estados Financieros adjuntos, cuyos informes los he emitido en forma
independiente, asi:

a) Negocios auditados
Sin salvedades
Fondos de Inversion Colectiva 'y Fondos de Capital Privado
85586  Fondo de Capital Privado Bancoldex Capital Fondo de Fondos
86956  Fondo Capital Privado Bancoldex Capital Para Emprender (compartimento)

1
2
3 62633  Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex 60 Moderado
4 11149  Fondo de Inversion Colectiva Fiducoldex
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Concesion Vial — Requerido por Contrato de Fiducia

5 11210 Autopistas del Café

Titularizacion

6 30065 Fideicomiso Hoteles Estelar

Pensionales

95376  Patrimonio Autonomo Del Fondo De Pensiones Publicas De Cundinamarca
33718  IFI Concesidn Salinas Reconocimiento y Liquidacion De Pensiones
12975  IFl en Liquidacién - Pensiones

10 90075  Patrimonio Auténomo Pensiones Loteria de Medellin

11 83893  Patrimonio Autdbnomo Pensiones Chec 2019

12 30465  Confiar FONPET

Administracion de Recursos o Bienes de Naturaleza Publica

13 95584  Encargo Fiduciario RTVC 2020-2021

14 95615  Patrimonio Auténomo Ut Valvulas 22

15 73711  Encargo Fiduciario Buga

16 94953  Patrimonio Autbnomo Geprocol-filadelfia

17 93841  Patrimonio Autonomo Consorcio Ordocige

18 1027 Créditos Litigiosos Alcalis

19 94681  Patrimonio Auténomo Consorcio GH 2020

20 95087  Patrimonio Autdénomo Consorcio Hidrantes GDC

21 94947  Patrimonio Auténomo Geprocol-quinchia

22 71655  Encargo Fiduciario Florida

23 12820  Fideicomiso de Administracion de Contingencias IFI Concesién de Salinas
24 75084  Encargo Fiduciario - Municipio de El Zulia 2017

25 77523  Encargo Fiduciario Guadalajara de Buga

26 40398  Encargo Municipio de San Vicente de Chucuri-Santander

27 64782  Encargo Fiduciario Men No. 001184 - Todos A Aprender

28 11253  Encargo Fedesmeraldas

29 80748 Encargo Fiduciario Convenios Interadministrativos 0177 y 0178
30 35297  Fideicomiso Proimagenes - Fondo Filmico Colombia

31 91568  Patrimonio Auténomo UT Energia Telecomunicaciones S3 2020
32 11310  Créditos Litigiosos IFI

33 87064  Patrimonio Auténomo Ecogas en Liquidacion

34 13017  Fideicomiso IFI en Liquidacion - Reservas Probables

35 91883  Encargo Fiduciario Imprenta Nacional

36 89896  Encargo Fiduciario Fondiger

37 37265  Patrimonio Auténomo - Fondo Nacional Del Turismo - FONTUR
38 11230  Fideicomiso Procolombia
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39 95820  Patrimonio Auténomo Socya
40 95784  Patrimonio Autdnomo Manizales Mas

Fideicomisos Requeridos por la Superintendencia Financiera — Requerimiento No. 2020307405-000-000 del 22
de diciembre de 2020.

41 62281 Patrimonio Auténomo ISAGEN 2016
42 60511 Fideicomiso Eeb La Loma Str 13 - 2015

43 78325  Patrimonio Autdbnomo Genesys

Con parrafo de énfasis

Fondo de Capital Privado

44 11207 Fondo Aureos Colombia

Pensionales

45 15156  Fideicomiso Alcalis de Colombia en Liquidacién - Cierre
45 70628  Patrimonio Auténomo del Fondo de Pensiones Publicas de Cundinamarca
47 74285  Patrimonio Auténomo Fodepvac

Administracion de Recursos o Bienes de Naturaleza Publica

48 93663  Encargo Fiduciario Paz de Ariporo 2020

49 88626  Encargo Fiduciario San José de Pare

50 75268  Encargo Fiduciario Bolivar Valle

51 77710 Encargo Fiduciario RTVC 2018

52 29617  Encargo Fiduciario Ministerio de Educacion Nacional - Educacién Superior
53 73851  Encargo Fiduciario San Pedro de Cartago

54 71423  Encargo Fiduciario Villanueva

55 75006  Encargo Fiduciario Maria La Baja

56 13608  Alcalis en Liquidacidon - Reconocimiento de Pensiones

57 85798 Empresa de acueducto y alcantarillado de Bogota

58 89088  Encargo Fiduciario RTVC 2019-2020

59 69166  Patrimonio Auténomo Colombia Productiva

60 69164  Patrimonio Auténomo Innpulsa Colombia

61 95777  Patrimonio Auténomo Villainteled

62 79797  Patrimonio Auténomo Consorcio Colectores Ptar Chia 2017
63 74485  Encargo Fiduciario Zambrano Ministerio De Vivienda

64 11291  Encargo Proturismo Fiscales

Fideicomisos Requeridos por la Superintendencia Financiera — Requerimiento No. 2020307405-000-000 del 22
de diciembre de 2020.

65 83507 Patrimonio Auténomo Coninsas

66 88733  Patrimonio Auténomo de Remanentes Par Internacional Compafiia de Financiamiento
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b)

Negocios fiduciarios no auditados

Negocios de administracion de recursos o bienes de naturaleza publica que no presentaron operaciones ni
recibieron recursos al 31 de diciembre de 2020, por lo tanto, no tiene cifras y no se prepararon Estados
Financieros al cierre de diciembre de 2020:

67 95819  Patrimonio Auténomo Carlos Daza
68 95924  Patrimonio Auténomo Enercaloto

Negocios de administracion de recursos o bienes de naturaleza publica que no tienen cifras al 31 de diciembre
de 2020y se encuentran en proceso de liquidacién, por lo tanto, no se prepararon Estados Financieros al cierre
de diciembre de 2020:

69 71577  Encargo Fiduciario Toluviejo

70 73006  Encargo Fiduciario Zambrano

71 73054  Encargo Fiduciario Playa de Belen

72 73122  Encargo Fiduciario Candelaria

73 74232  Encargo Fiduciario Sandona

74 74059  Encargo Fiduciario Achi- Puerto Venecia

75 74194  Encargo Fiduciario La Paz-cesar

76 74304  Encargo Fiduciario El Banco

77 74486  Encargo Fiduciario Barbosa

78 74706  Encargo Fiduciario Coloso

79 79269  Encargo Fiduciario San Lorenzo

80 88125  Patrimonio Auténomo Compafiia Nacional De Constructores Eu
81 89478  Patrimonio Auténomo Consorcio San Luis 2019

82 81371  Encargo Fiduciario Fondiger

83 94019  Patrimonio Auténomo Consorcio D&g Zona 5

84 79766  Patrimonio Auténomo Consorcio Com 2018

85 80118  Patrimonio Auténomo Consorcio Complejo Cota

86 85504 Patrimonio Autdénomo Fundacién Comunidades y Municipios 2019

JUAN CARLOS SANCHEZ NINO

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 142082-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

17 de febrero de 2021.



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. - FIDUCOLDEX

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes al efectivo

Inversiones

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Propiedades y equipo

Activos por derecho de uso

Activos intangibles

Otros activos

Total de activos
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Obligaciones financieras
Pasivo por arrendamientos bienes en uso
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos
Pasivo por impuestos diferidos
Otros pasivos
Provisiones y pasivos contingentes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital emitido
Reservas
Prima en colocacion de acciones
Otros resultados integrales
(Perdidas) ganancias retenidas
Resultados acumulados
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

Nota 2020 2019

10 $ 5198289 $ 6.413.831
11 28.843.569 28.587.915
12 2.401.244 3.065.751
13 3.920.275 2.981.475
18 650.790 702.817
14 17.189.548 18.162.658
15 1.651.717 2.246.245
16 2.113.646 2.348.519
17 133.982 443.637
$ 62.103.060 S 64.952.848
19 $ -8 43.059
15 1.562.343 2.259.166
20 1.831.264 2.208.159
21 513.755 533.724
18 2.275.653 2.240.596
22 496.099 292.691
23 549.220 549.094
7.228.334 8.126.489

24
38.552.283 38.552.283
8.418.344 8.098.955
482.341 482.341
4.409.627 4.479.442
(25.020) 10.738
2.114.281 2.008.708
922.870 3.193.892
54.874.726 56.826.359
$ 62.103.060  $ 64.952.848

RICARDO AN 5F€ES GASTELBONDO CHIRIVI
Representante Legal
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SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ
Contador
T.P. No. 180495

JUAN CARLOS SANCHEZ
Revisor Fiscal
T.P. No. 142082-T

NINO

(Ver miinforme adjunto)
Designado por Deloitte & Touche Ltda.



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A.- FIDUCOLDEX

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Ingresos de actividades ordinarias

Otros ingresos

Gastos por beneficios a los empleados

Gasto por depreciacién y amortizacion

Gasto por depreciacion bienes por derecho de uso
Otros gastos

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias en cambio
Utilidad antes de impuestos

Gasto por impuestos a las ganancias

Utilidad del ejercicio

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Revalorizacion de activos
Ajustes en la aplicacidn por primera vez

Pérdida otros resultados integrales

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nota

25
26
27
28
15
29
30
31
32

18

2020 2019
27.445.743 S 30.169.842
3.222.984 3.647.846
(16.913.687) (16.367.725)
(2.099.953) (2.339.287)
(855.427) (855.427)
(9.762.399) (10.381.734)
78.976 78.177
(105.600) (108.963)
(682) (4.689)
1.009.954 3.838.040
(87.084) (644.148)
922.870 3.193.892
(69.815) (55.647)
(25.020) (34.443)
(94.835) (90.090)
828.035 S 3.103.802

RICARDO ANDRES GASTELBONDO
CHIRIVI
Representante Legal

- /
00 Q0%

SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ
Contador
T.P. No. 180495 - T

JUAN CARLOS SANCHEZ NINO

Revisor Fiscal
T.P. No. 142082-T

(Ver miinforme adjunto)
Designado por Deloitte & Touche Ltda.



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Apropiacién para de reservas

Capitalizacion dividendos 2018

Valorizacién de bienes

Ajuste Ganancia Retenidas Adopcién Primera Vez
Pago de dividendos 2018

Utilidad neta del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Traslado utilidad 2019

Apropiacién para de reservas

Valorizacion de bienes

Ajuste Ganancias Retenidas Adopcidn Primera Vez
Ajuste efecto perdidas retenidas Adopcién Primera Vez
Pago de dividendos 2019

Utilidad neta del ejercicio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

Prima en Colocacion  Otros resultados Resultados Ganancias Perdidas Utilidad del
Capital emitido Reserva legal de acciones integrales acumulados retenidas Retenidas ejercicio Total patrimonio
S 36.158.191 7.566.935 S 482.341 S 4.535.089 S 1.910.790 S 45,181 S - S 5.320.205 S 56.018.732
- 532.020 - - - - - (532.020) -
2.394.092 - - - - - - (2.394.092) -
- - - (55.647) 63.475 - - - 7.828
- - - - 34.443 (34.443) - - -
- - - - - - - (2.394.093) (2.394.093)
- - - - - - - 3.193.892 3.193.892
38.552.283 8.098.955 482.341 4.479.442 2.008.708 10.738 - 3.193.892 56.826.359
- - - - 3.193.892 - - (3.193.892) -
- 319.389 - - (319.389) - - - -
- - - (69.815) 69.815 - - - -
- - - - 35.758 (35.758) - -
- - - - 25.020 (25.020) - -
- - - - (2.874.503) - - - (2.874.503)
- - - - - - - 922.870 922.870
S 38.552.283 8.418.344 S 482.341 S 4.409.627 S 2.114.281 S - S (25.020) S 922.870 S 54.874.726

RICARDO ANDRES GASTELBONDO CHIRIV
Representante Legal
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SANDRA CAROLINA MORENO SANCHEZ

Contador

T.P. No. 180495

JUAN CARLOS SANCHEZ NINO

Revisor Fiscal
T.P. No. 142082-T
(Ver mi informe adjunto)



FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

2020 2019
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia 922.870 3.193.892
Ajustes para conciliar la ganancia
Gastos de depreciacion y amortizacion 3.729.046 3.785.958
Deterioro de valor (reversiones de perdidas por deterioro del valor)
reconocidas en el resultado (50.416) (42.649)
Provisiones 126 28.462
Subtotal 4.601.626 6.965.663
Variacion en cuentas de operaciones:
Cuentas por cobrar de origen comercial 594.104 (859.338)
Otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion (817.980) 7.036.715
Cuentas por pagar de origen comercial (139.929) (442.564)
Otras cuentas por pagar derivadas de actividades de operacion (715.295) 609.532
Impuesto diferido 52.026 (8.413)
Operaciones conjuntas (11.678) (2.368)
Total ajustes (1.038.752) 6.333.564
Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de operacion 3.562.874 13.299.227
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumento de deuda de otras entidades (255.653) (4.378.157)
Reconocimiento bienes en uso (260.900) (3.150.722)
Compras de propiedades y equipo (129.206) (273.890)
Retiros de propiedades y equipo - 455
Compra de activos intangibles (1.215.096) (1.805.440)
Flujos de efectivo netos utilizados en las actividades de inversion (1.860.855) (9.607.754)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados (2.874.502) (2.394.093)
Pagos por arrendamientos financieros (43.059) (90.291)
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion (2.917.561) (2.484.384)
(DISMINUCION) INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (1.215.542) 1.207.089
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL COMIENZO DEL PERIODO 6.413.831 5.206.742
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, AL FINAL DEL PERIODO 5.198.289 6.413.831

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
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T.P. No. 180495 - T T.P. No. 142082-T

(Ver miinforme adjunto)
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FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION CORPORATIVA

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S.A. — FIDUCOLDEX (en adelante “la Sociedad Fiduciaria” o
“Fiducoldex” es una sociedad anénima de economia mixta constituida por Escritura Publica No. 1497 de
octubre 31 de 1992 tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y servicios
financieros tales como:

. Celebrar un contrato de fiducia mercantil con la Nacidn, representada por la Sociedad Fiduciaria del
Comercio Exterior S.A.. para promover las exportaciones colombianas y cumplir otros fines estipulados
en el Decreto 663 de 1993.

. Celebrar contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modalidades, de acuerdo con las
disposiciones que contiene el Decreto 663 de 1993, el Titulo Xl del Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, y las demas normas complementarias o concordantes, o las que las adicionen o sustituyan.

. La realizacién de todas las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad
fiduciaria, que aparecen en el Decreto 663 de 1993 y en las demds normas complementarias o

concordantes, o en las que las adicionen o sustituyan.

Las principales reformas estatutarias se encuentran registradas en las siguientes Escrituras Publicas:

Fecha Escritura publica No.
4 de mayo de 1993 2638
18 de julio de 1997 3407
2 de febrero de 2000 181
16 de marzo de 2000 646
17 de abril de 2001 1613
27 de abril de 2006 1687
10 de abril de 2007 680
4 de abril de 2008 595
10 de mayo de 2010 744
8 de abril de 2011 1687
26 de marzo de 2012 1101
3 de junio de 2014 6088
27 de mayo 2016 (*) 1058

(*) Se autoriza el incremento de capital autorizado de la Sociedad Fiduciaria y la reforma en los estatutos
de acuerdo con lo estipulado en dicho aumento.
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De acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, el Codigo de Comercio, y
demads normas que lo adicionen, complementen o modifiquen y de acuerdo a la ley 1314 de 2009 y sus
decretos modificatorios.

El domicilio principal de la Sociedad es en Bogotd D.C., Colombia.

La sociedad Fiduciaria Fiducoldex cuenta con 200 empleados a diciembre de 2020 y tiene su operatividad en
la ciudad de Bogota.

BASES DE PRESENTACION

2.1. Normas contables aplicadas —a Sociedad Fiduciaria, de conformidad con las disposiciones vigentes
emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada, compilada y actualizada por el Decreto 2483 de 2018 y
anteriores, prepara sus estados financieros de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) junto con sus interpretaciones, traducidas al espafiol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB. por su sigla en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Adicionalmente, Fiducoldex en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas vigentes, aplica los
siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas por el IASB:

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 — Mediante el cual los preparadores de informacién que se
clasifican como entidades de interés publico, que captan, manejan o administran recursos del publico, no
deben aplicar la NIC 39 — Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion; y la NIIF 9 —Instrumentos
Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la clasificacion y valoracién
de las inversiones. Posteriormente, el Decreto 2131 de 2016 adoptd la NIIF 9 siendo derogada la NIC 39.
Para la Sociedad Fiduciaria aplica lo relacionado a las Inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones son clasificadas como: inversiones negociables. inversiones para mantener hasta
el vencimiento e inversiones disponibles para la venta y son valoradas a su valor de mercado o precio justo
de intercambio.

2.1.2 Circular Externa No. 36 de 2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia — Establece que la
forma para el tratamiento de las diferencias netas positivas y/o negativas que se generaron en la aplicacion
por primera vez de las NIIF, no podran ser distribuidas para enjugar perdidas realizar procesos de
capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o ser reconocidas como reservas; y solo podran disponer
de las mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos que sean
partes relacionadas, segun los principios de las NIIF.

2.1.3. Los presentes estados financieros brindan informacion comparativa respecto del periodo anual
anterior y no presentan la aplicacién retroactiva de alguna politica contable.

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por la revaluacion
de ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a valores revaluados o a valores
razonables al final de cada periodo de reporte, como se explica en las politicas contables. El costo histérico
esta generalmente basado sobre el valor razonable de la contraprestacion entregada en el intercambio de
bienes y servicios.
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2.2. Aplicacion de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2020

2.1 Impacto en la aplicacién de la CINIIF 23 — Incertidumbres frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias. Esta interpretacion establece como determinar la posicion fiscal contable cuando existe
incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias, que requiere que la compafiia
determine si las posiciones fiscales inciertas se evalUan por separado o como un grupo, y evaluar si es
probable que una autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado, o propuesto para ser
utilizado, por una entidad en sus declaraciones de impuestos sobre la renta. En caso afirmativo, la
compafiia debe determinar su posicién fiscal contable de forma coherente con el tratamiento fiscal
utilizado o que se prevé utilizar en sus declaraciones de impuestos sobre la renta. En caso negativo, la
compafiia debe reflejar el efecto de la incertidumbre al determinar su posicidn fiscal contable utilizando
el monto mas probable o método del valor esperado.

Para Fiducoldex esta norma no tuvo impacto alguno.

2.2.2 Enmienda a la NIIF 16 Reducciones del Alquiler Relacionadas con el COVID-19. Mediante el
Decreto 1432 de Noviembre de 2020, se adoptd esta enmienda que proporciona un alivio practico a los
arrendatarios en la contabilizacién de los contratos de alquiler que ocurren como consecuencia directa
de COVID-19, al introducir un expediente practico a la NIIF 16. El expediente practico permite que un
arrendatario opte por no evaluar si un contrato de alquiler relacionado con COVID-19 es una
modificacién de un arrendamiento. Un arrendatario que haga esta eleccion contabilizard cualquier
cambio en los pagos de arrendamiento que resulten de la concesion de alquiler relacionada con COVID-
19 de la misma manera que contabilizaria el cambio aplicando la NIIF 16 si el cambio no fuera una
modificacién del arrendamiento.

El expediente practico se aplica solo a las concesiones de alquiler que se producen como consecuencia
directa de COVID-19 y solo si se cumplen las siguientes condiciones:

a) El cambio en los pagos del arrendamiento da como resultado una contraprestacion revisada por el
arrendamiento que es sustancialmente igual o menor que la contraprestacién por el arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

b) Cualquier reduccién en los pagos de arrendamiento afecta solo los pagos originalmente pagaderos
antes del 30 de junio de 2021 (una concesién de arrendamiento cumple esta condicién si da lugar a
pagos de arrendamiento reducidos antes del 30 de junio de 2021 y mayores pagos de
arrendamiento que se extienden mas alla del 30 de junio de 2021); y

¢) No hay ningln cambio sustancial en otros términos y condiciones del arrendamiento.

En el ejercicio actual, la Compafiia no ha aplicado la modificacidon en cuanto a la enmienda de la NIIF 16
(emitida por el IASB en mayo de 2020) antes de su fecha de vigencia.

En el ejercicio actual, la Compafiia no ha aplicado la modificacién en cuanto a la enmienda de la NIIF 16
(emitida por el IASB en mayo de 2020).

2.2.3 Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas NIIF. De acuerdo con el Decreto 2270 de 2019, las
modificaciones en el afio 2020, incluyen la NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC-32. Sin embargo, no todas las enmiendas actualizan esos
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pronunciamientos con respecto a las referencias y citas del Marco para que se refieran al Marco Conceptual
revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a qué version del Marco hacen
referencia (el Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el nuevo Marco revisado
de 2018) o para indicar que las definiciones en el Estandar no han sido actualizadas con las nuevas
definiciones desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Con referencia a esta modificacion, la fiduciaria implemento lo concerninte a la NIC 1.

2.2.4 Enmiendas a la NIF 19 Beneficios a Empleados - Estas modificaciones aclaran que el costo de los
servicios pasados (o de la ganancia o pérdida en la liquidacion) se calcula midiendo el pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y los activos
del plan antes y después de la modificaciéon del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el efecto
del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicion de
superavit). La NIC 19 aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en un segundo paso y se reconoce de la
manera normal en otro resultado integral.

Para fiducoldex esta norma no tuvo impacto alguno.

2.2.5 Enmienda definicion de material NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. De acuerdo con el Decreto
2270 de 2019, la compafiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 1y la NIC 8 por primera vez en el afio en
curso. Estas modificaciones facilitan la comprension de la definicion de material en la NIC 1 y no pretenden
alterar el concepto subyacente de materialidad en las Normas NIIF. El umbral de la materialidad que influye
en los usuarios ha sido cambiado de ‘podrian influenciar’ a ‘razonablemente se espera que puedan
influenciar’. Por lo tanto, establece que la entidad en consideracién de todos los hechos y circunstancias
relevantes no reduce la comprensibilidad de sus estados financieros ocultando informacién significativa en
informacion sin importancia relativa o agrupando partidas importantes que tienen diferentes naturaleza o
funciones.

2.2.6 Enmiendas a la NIIF 3 Combinaciones de NegociosLa enmienda aclara que, para ser considerado un
negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos debe incluir, como minimo, un aporte y un proceso
sustantivo donde estos contribuyan significativamente a la capacidad de crear productos.

Se elimina la evaluacion de si los participantes del mercado son capaces de reemplazar los insumos o
procesos faltantes y continuar produciendo productos. Las enmiendas también introducen guias adicionales
gue ayudan a determinar si se ha adquirido un proceso sustantivo. Se introduce una prueba de
concentracién opcional que permite una evaluacion simplificada de si un conjunto adquirido de actividades
y activos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracién opcional, el conjunto de actividades adquiridas
y los activos no son un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos adquiridos se
concentra en un Unico activo identificable o grupo de bienes similares. Las modificaciones se aplican
prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de
adquisicion sea el 1 de enero o posterior.

Para fiducoldex esta norma no tuvo impacto alguno.

-14 -



2.3. Bases de preparacion—La Sociedad Fiduciaria tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de diciembre de
2019. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de presentacion
o reporte para todos los efectos. La moneda funcional es el peso colombiano), que corresponde a la
moneda del entorno econémico principal en el que opera la Compafiia. Adicionalmente, los presentes
estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han redondeado a la unidad
de mil mas préxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

FIDUCOLDEX ha aplicado las politicas contables, los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descritos en las notas 3, 4 y 5.

2.4 Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados por la Administracién asumiendo que la Entidad continuara
operando como una empresa en funcionamiento.

Durante los primeros meses de 2020, aparecidé la enfermedad infecciosa COVID-19 causada por el
coronavirus que fue declarada por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) como Pandemia Global el 11
de marzo de 2020, su reciente expansidn global ha motivado una serie de medidas de contencion en los
diferentes paises y se han tomado ciertas medidas sanitarias las autoridades colombianas para detener la
propagacion de este virus que incluyen el aislamiento preventivo. Derivado de la incertidumbre y duracion
de esta pandemia.

Frente a estos suceos el Gobierno declaro el Estado de Emergencia Econdmica, Social y Ecoldgica mediante
el decreto 417 de marzo 17 de 2020 expedido por el Gobierno Nacional, generando impactos en la actividad
econdmica del pais. Lo anterior trajo consecuencias durante el afio 2020 sobre el desarrollo de actividades
de la Fiduciaria.La Fiduciaria implementd planes de continuidad y de contingencia operativa y comercial, en
cumplimiento del Aislamiento Preventivo Obligatorio dentro de la Emergencia Sanitaria decretada para
enfrentar la pandemia del COVID -19, que incluyd el trabajo remoto por parte de los funcionarios, asi como
un monitoreo a indicadores claves como lo son el Indicador de Riesgo de Liquidez, el Indicador de Capacidad
de Cobertura - ICC e indicadores de gestion. En lo corrido del afio 2020, la Fiduciaria se vio afectada por la
evolucién de la pandemia, el cierre de los sectores econdmicos, dentro de los cuales el comercio, la
industria y turismo, fueron los mas afectados, sumado al choque de mercados que llevd durante el primer
semestre del afio a afectar en mayor medida los resultados de los portafolios de inversion y por ende los
resultados de la sociedad fiduciaria, lo anterior, desato la necesitad de solicitar a la Junta Directiva en el mes
de mayo de 2020 un ajuste presupuestal , donde se aprobd la reduccién de ingresos por valor $5,017
millones, donde los negocios especiales (Procolombia, Innpulsa, Colombia Productiva y Fontur) asi como la
meta de los Fondos de Inversidn Colectiva presentaban la mayor afectacion, de igual manera, se propuso
una reduccién de $1.056 millones en diferentes lineas de gasto, de manera de establecer una nueva ruta
presupuestal ajustada a la realidad del mercado y de los sectores que atiende la fiduciaria, buscando lograr
una nueva utilidad presupuestal de $1.250 millones, frente a los $4.003 millones presupuestados
inicialmente. Con todo lo anterior, al cierre del afio 2020 alcanzd ingresos por $30.750 millones,
presentando cumplimiento del 99% frente al presupuesto ; por su parte el EBITDA generado fue de $3.166
millones y en el periodo alcanzd una utilidad neta de $923 millones, equivalente a un 68% frente al
presupuestado. Este resultado se debe, en parte por la gestion de los negocios especiales, alcanzando una
ejecucion de $14.924 millones que corresponde al 49% de los ingresos de la sociedad; y una disminucion de
$3.145 frente al afio anterior; igualmente se refleja el positivo comportamiento del portafolio y del
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consorcio Confiar Fonpet debido a la buena estrategia de inversién que permitié obtener sobre ejecuciones
presupuestales.

La generacion de ingresos por fondos de inversion colectiva crecieron en $453 frente al vigencia 2019; otra
linea importarte de ingresos esta dada por los negocios especiales, principalmente FONTUR, el cual
presentd muy buena gestion contractual; igualmente se evidencia en la linea de consorcios, principalmente
por Confiar FONPET, el cual generd ingresos superiores a lo presupuestado debido a la estrategia de
mercado que apalanco el rubro de portafolio dando como resultado 135% de cumplimiento. Teniendo en
cuenta las condiciones de mercado como de negocios fiduciarios y continuando con el buen rendimiento, la
Alta Direccién adoptd un plan de optimizacién del gasto, lo que conllevo, a que, comparado con el 2019, se
presentd una disminucién en la ejecucion del gasto del 1.1%, alcanzando para el 2020 $29.734 millones de
ejecucion total.

Asi mismo, cabe resaltar la gestién en el control del gasto, aplicando el plan de austeridad como el pilar para
cumplimiento de metas, el cual tuvo una ejecucion del 101%, evidenciandose por parte de la alta direccion
de la fiduciaria la toma de decisiones en la ejecucion de estos ultimos, mediante la aplicacion del
autocontrol y continuo seguimiento en todos los rubros del gasto para evitar variaciones adicionales que

pudieran ir en contravia de los resultados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se detallan las politicas contables significativas que la Sociedad Fiduciaria aplica en la
preparacion de sus estados financieros:

3.1. Importancia relativa y materialidad - La presentacién de los hechos econémicos se hace de acuerdo con
su importancia relativa o materialidad. Para efectos de revelacién,una transaccion,hecho u operacion es
material cuando, debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan
realizar los usuarios de la informacién contable.

3.2 Mediicion del valor razonable - Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicién. Una medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar:

° En el mercado principal del activo o pasivo

. En ausencia de un mercado principal en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad Fiduciaria.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo suponiendo que los participantes del mercado
actlan en su mejor interés econémico. Una medicion a valor razonable de un activo no financiero tendra en
cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la

utilizacion del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del
mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.
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La Sociedad Fiduciaria utiliza las técnicas de valoracidn que resultan mas apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando el uso de
datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados financieros
se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacién, considerando
para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su
conjunto:

. Datos de entrada de Nivel 1 - precios de cotizador (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos

. Datos de entrada de Nivel 2 - técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada son distintos
de los precios de cotizador incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo o pasivo, directa

o indirectamente

. Datos de entrada de Nivel 3 - técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Sociedad Fiduciaria determina si han ocurrido transferencias entre los
niveles de la jerarquia de valor razonable a través de la reevaluacidn de su categorizacién, considerando
para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del valor razonable en su
conjunto.

3.3 Politicas contables, cambios en estimaciones contables y errores - Cuando una NIIF sea especificamente
aplicable a una transaccién otro evento o condicién, la politica o politicas contables aplicadas a esa partida
se determinardn aplicando la NIIF en cuestion y considerando ademas cualquier Guia de Implementacion
relevante emitida por el IASB para esa NIIF.

En ausencia de una NIIF que sea aplicable a una transaccion o a otros hechos y eventos presentados la
administracion de la Sociedad Fiduciaria usa su juicio profesional en el desarrollo y aplicacion de las politicas

contables, con el propdsito de suministrar informacion:

. Relevante para las necesidades de toma de decisiones econédmicas de los usuarios de la Sociedad
Fiduciaria

° Que sea fiable, es decir, que los estados financieros:
- Representen fielmente la situacién financiera el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
- Reflejen la esencia econdmica de las transacciones
- Sean neutrales (libres de prejuicios o sesgos)
- Sean prudentes

- Sean completos
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Cambios en politicas - La Sociedad Fiduciaria, cambia una politica contable sdlo si tal cambio:
° Se requiere por una NIIF

. Lleva a que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante sobre los efectos de
las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento
financiero o los flujos de efectivo de la fiduciaria

Para la aplicacion de los cambios en las politicas contables, la Sociedad Fiduciaria, tiene en cuenta los
siguientes criterios:

° Si la aplicacion de un cambio en la politica contable proviene de la aplicacion inicial de una NIIF se
aplicara las disposiciones transitorias especificas.

° Si la aplicacion proviene de un cambio voluntario adoptado por la Sociedad Fiduciaria porque la NIIF
no incluye las disposiciones transitorias, la Sociedad Fiduciaria, aplica el cambio en la politica de forma
retroactiva.

3.4. Cambios en estimaciones contables - El uso de estimaciones contables es una parte esencial de la
preparacion de los estados financieros, lo que implica la utilizacién de suposiciones basadas en la mejor
informacion disponible. Las estimaciones contables llevan implicitos procesos de analisis y juicio profesional
referentes a la incertidumbre de la ocurrencia de un evento o sobre el monto por el que se debe registrar
una estimacion.

Algunas de las estimaciones mas comunes en la Sociedad Fiduciaria son:
. El deterioro sobre las cuentas por cobrar
. El valor razonable de activos financieros medidos a valor razonable

° La vida (til o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econdmicos futuros incorporados en
los activos depreciables.

° Calculo de la provisién de renta.
. Calculo del Impuesto Diferido.

Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su estimacion, es posible que ésta pueda
necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva informacién o de poseer mas experiencia, por lo tanto,
no se encuentra relacionada con periodos anteriores o con la correccion de errores.

El efecto de un cambio en una estimacidn contable se incluye en el estado de resultados del periodo en el
que se produce el cambio y en los periodos futuros que afecte.

3.5. Errores - Los errores pueden surgir al reconocer,valorar, presentar o revelar la informacién de los
elementos de los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si contienen errores,
tanto materiales como inmateriales, cuando han sido cometidos intencionadamente para conseguir una
determinada presentacion de su situacion financiera, de su rendimiento financiero o de sus flujos de
efectivo.
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Los errores potenciales del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo, se corregiran antes de
gue los estados financieros sean formulados. Sin embargo, los errores materiales en ocasiones no se
descubren hasta un periodo posterior,de forma que tales errores de periodos anteriores se corregirdn en la
informacién comparativa presentada en los estados financieros de los periodos siguientes.

La Sociedad Fiduciaria corrige los errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en los
primeros estados financieros formulados después de haberlos descubierto, reexpresando la informacién
comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se originé el error o si el error ocurrié con
anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta informacion, reexpresando los saldos iniciales
de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

3.6. Moneda funcional - Las cifras de los estados financieros se presentan en pesos colombianos por ser la
moneda del entorno principal de la entidad.

3.6.1 Moneda extranjera - Toda transaccion en moneda extranjera se registra, en el momento de su
reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacion al importe en moneda
extranjera de la tasa de cambio de contado a la fecha de la transaccién entre la moneda funcional y la
moneda extranjera.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta de
resultados. Los ajustes fiscales atribuibles a las diferencias de cambio de estas partidas monetarias también
se reconocen en otro resultado integral.

Las partidas no monetarias que se valoran al costo histérico en una moneda extranjera se convierten
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion inicial. Las partidas no monetarias valoradas al
valor razonable en una moneda extranjera se convierten usando el tipo de cambio vigente a la fecha en que
se determina el valor razonable. Las pérdidas o ganancias surgidas de la conversién de las partidas no
monetarias valoradas a valor razonable se registran de acuerdo con el reconocimiento de las pérdidas o
ganancias derivadas del cambio en el valor razonable de la partida correspondiente.

3.7 Efectivo y equivalentes de efectivo - La entidad considera como efectivo y equivalentes al efectivo, el
efectivo en caja, el efectivo en bancos, depdsitos en el Banco de la Republica y las posiciones activas en
operaciones de mercado.

Adicionalmente, los equivalentes al efectivo tienen el propdsito de cumplir con los compromisos de pago a
corto plazo, mas que mantenerlos como una inversion o similares.

Para que una inversién bajo esta politica pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe ser
facilmente convertible en efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, (por
ejemplo: TES con vencimiento menor a 90 dias). Por lo tanto, una inversién sera equivalente a efectivo
cuando tenga vencimiento proximo, igual o menor a tres meses.

3.7.1 Efectivo restringido - La entidad debe revelar en sus estados financieros acompafiados de un
comentario por parte de la gerencia, cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al

efectivo que no estén disponibles para ser utilizados por ella misma o por el grupo al que pertenece.

Estos valores seran presentados en una linea separada en el balance bajo el concepto de “efectivo
restringido”.
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Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo pueden no estar
disponibles para su uso, por ejemplo, el embargo de una cuenta bancaria.

En este caso, puede ser relevante para los usuarios conocer determinada informacion adicional sobre la
entidad que le permita comprender su posicion financiera y liquidez. Por lo tanto, la entidad publicard en el
estado de flejos de efectivo, asi como en una nota independiente, la siguiente informacion:

a.  Elvalor de los préstamos no desembolsados que pueden estar disponibles para actividades de
operacién o para el pago de operaciones de inversion o financiacién indicando las restricciones sobre
el uso de tales medios financieros.

b.  Elvalor de los flujos de efectivo distinguiendo los de las actividades de operacion, de inversion y de
financiacion relacionados con participaciones en operaciones conjuntas que se integran en los estados
financieros de mediante la consolidacion proporcional.

c.  Elvalor acumulado de flujos de efectivo que representen incrementos en la capacidad de operacion,
separados de aquellos que se requieran para mantener la capacidad de operacion de la entidad.

d.  Elvalor de los flujos de efectivo por actividades de operacién, de inversidn y de financiacién que
procedan de cada uno de los segmentos de negocio y geograficos considerados para elaborar los
estados financieros.

3.8 Instrumentos financieros - Excepcién clasificacién y medicién de instrumentos financieros (Inversiones) - El
Decreto 2267 de 2014, establece lo siguiente:

Dado que las inversiones presentan la excepcion de aplicacion de NIIF en los estados financieros separados
como se indicd en el numeral 2.1.1. La Sociedad Fiduciaria aplicard para la clasificacion y medicién de sus
inversiones lo establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en el Capitulo I-1, a
continuacidn, se describe el tratamiento:

Reconocimiento - Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido
por la entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién estratégica adoptada por
la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su
objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

Inversiones negociables - Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y en general,
cualquier tipo de inversion que ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
a. Latotalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva.
b. Latotalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de

pensiones obligatorias y de cesantiaslas reservas pensionales administradas por entidades del régimen
de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar
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recursos de la seguridad social, tales, como los que se constituyen en cumplimiento de lo dispuesto en
el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demds normas que las sustituyan modifiquen
o subroguen.

No obstante las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que establezca el contratante o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos pensionales de la
seguridad social podrdn clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

3.8 1 Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Se clasifican como inversiones para mantener hasta
el vencimiento, los valores o titulos y en general cualquier tipo de inversion respecto de la cual el
inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal contractual, financieray operativa de mantenerlas hasta
el vencimiento de su plazo de maduracién o redencién. El propdsito de mantener la inversion corresponde a
la intencidn positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado monetario
(operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de
las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Republica, la Direccion General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los valores clasificados como inversiones para
mantener hasta el vencimiento podradn ser entregados como garantias en una camara de riesgo central de
contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacién, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

3.8.2 Baja en cuentas - De acuerdo con la NIIF 9 — Instrumentos Financieros un activo financiero (o, cuando
sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) se
da de baja cuando:

. Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo

. La Sociedad Fiduciaria ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacion a un tercero
bajo un acuerdo de transferencia; y

a. Hatransferido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo.

b.  No ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del mismo.

Cuando la Sociedad Fiduciaria ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o ha
asumido la obligacion de transferirlos, evalla si han retenido los riesgos y beneficios de la propiedad y en
qué medida los ha retenido.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni tampoco
ha transferido el control del mismo, el activo se reconoce sobre la base de la implicacion continuada de La
Sociedad Fiduciaria en el mismo. En este caso la Sociedad Fiduciaria también reconoce un pasivo asociado.
El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de acuerdo a un criterio que refleje los derechos y
obligaciones que la Sociedad Fiduciaria ha retenido.
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Cuando la implicacion continuada tome la forma de garantia sobre el activo transferido se valora al menor
del valor original en libros del activo y al importe maximo de la contraprestacién que se puede exigir a la
compaifiia.

3.9 Cuentas por cobrar- Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después de la medicion inicial, estos
activos financieros se miden posteriormente por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado del resultado, no obstante, si estas cuentas por cobrar son de corto plazo, no mayor
a 90 dias no se realiza el costo amortizado, esta Ultima aclaracién es la que actualmente aplica a la Sociedad
Fiduciaria.

3.10 Deterioro y baja en cuentas por cobrar-

3.10.1 Deterioro — El nuevo modelo de deterioro basado en NIIF 9 esta basado en la pérdida esperada, para
los activos financieros valorados al costo amortizado, la Sociedad Fiduciaria evallUa el comportamiento y
caracteristicas de los activos financieros por un modelo simplificado para el calculo del deterioro,esta
estimacion de perdida esperada se realiza con la probabilidad de incumplimiento el cual se estima a partir
del comportamiento historico de los activos financieros, para cada intervalo se determina la probabilidad
dado el incumplimiento, la cual se calcula a partir del comportamiento histérico de las cuentas por cobrar
durante un periodo minimo de tres afios con el fin de determinar cuanto representan las cuentas por cobrar
efectivamente no pagadas, para lo cual la pérdida esperada es el resultado de multiplicar la probabilidad de
incumplimiento de cada intervalo por la probabilidad dado el incumplimiento.

El valor en libros de los activos se reduce mediante el uso de una cuenta correctora por deterioroy la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado del resultado como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las
cuentas por cobrar.

3.10.2 Baja en cuentas - Los préstamos y cuentas a cobrar junto con su correccién, se dan de baja cuando
no hay perspectivas realistas de futuros reembolsos y todas las garantias han sido ejecutadas o transferidas
a la Sociedad Fiduciaria. Si en los ejercicios posteriores el importe de las pérdidas por deterioro estimadas
se incrementa o reduce debido a un suceso ocurrido después de que se reconozca el deterioro, la pérdida
por deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de correccién por
deterioro. Cualquier importe que se hubiera dado de baja y sea posteriormente recuperado se registra
como menor gasto financiero en la cuenta de resultados.

3.11 Arrendamientos por derechos de uso:
Tratamiento Contable Por Parte del Arrendatario

Activo por arrendamiento

En la fecha de inicio de cada arrendamiento la entidad reconocera un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento.
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En su medicion posterior, la entidad medira su activo por derecho de uso aplicando el modelo del costo, en
el caso en el que se incurra en costos directos como consecuencia de las actividades especificas necesarias
para llevar a término el arrendamiento, estos costos se incluirdn como mayor valor del activo arrendado.
Estos costos directos pueden ser comisiones bancarias pagadas, impuestos de timbre, gastos de legalizacion
del contrato, seguros no reembolsables y costos similares.

En la aplicacion del modelo del costo, la entidad medira el uso del activo:

- Menos de la depreciacion o amortizacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro en el
valor del activo

- Ajustando el pasivo por arrendamiento (por los cambios en la medicidén posterior del pasivo)

Para el caso de la depreciacion o amortizacién, la determinacion de la vida se realizara considerando la
intencionalidad que se tenga con el bien objeto del arrendamiento. Si el locatario espera quedarse con el
bien al final del contrato, la vida Util corresponde a la establecida en bienes con la misma naturaleza. En
caso contrario, la vida Util estard determinada por el periodo de duracién del contrato.

Pasivo por arrendamiento

El locatario debe dividir cada una de las cuotas a pagar en dos partes: Lo correspondiente al cargo
financiero (intereses); y la parte correspondiente a la reduccién de la deuda.

La carga financiera total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de
forma que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo sobre el saldo no amortizado de la
deuda. En la cuenta de resultados, el arrendamiento financiero da lugar a:

. Un cargo por la depreciacion o amortizacién de los activos depreciables arrendados, La vida util
correspondera a la determinada por el arrendatario para la misma clase de activos, cuando la
intencion es quedarse con el activo al final del contrato; o en caso contrario, el periodo de duracién
del contrato.

. Un gasto financiero en cada periodo contable.

3.12 Pasivos financieros - Reconocimiento inicial y valoracién - La entidad realizara el reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros que tiene la sociedad fiduciaria se reconocen inicialmente por su valor
razonable y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos
de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad Fiduciaria incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar, las deudas y préstamos que devengan interés, incluidos los descubiertos en cuentas corrientes
bancarias, los contratos de garantia financiera y los instrumentos financieros derivados.

3.12.1 Valoracion posterior - La valoracion de