FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR S.A. FIDUCOLDEX
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014 y al 1 de Enero de 2014

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota 1. Informacion Corporativa

La emision de los estados financieros de la Fiduciaria Colombiana De Comercio Exterior S.A.-
Fiducoldex (en adelante la “la Sociedad Fiduciaria” o “Fiducoldex”), correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 seran autorizados por la junta directiva que se realizara en el mes
de febrero de 2016.

Fiducoldex es una sociedad andnima de economia mixta constituida por Escritura PUblica No. 1497 de
octubre 31 de 1992 tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, actos y
servicios financieros tales como:

v' Celebrar un contrato de fiducia mercantil con la Nacién, representada por la Sociedad
Fiduciaria del Comercio Exterior S.A., para promover las exportaciones colombianas y
cumplir otros fines estipulados en el Decreto 663 de 1993.

v" Celebrar contratos de fiducia mercantil en todos sus aspectos y modalidades, de acuerdo
con las disposiciones que contiene el Decreto 663 de 1993, el Titulo XI del Libro Cuarto del
Cédigo de Comercio, y las demas normas complementarias o concordantes, o las que las
adicionen o sustituyan.

v' Realizar todas las operaciones, negocios, actos, encargos y servicios propios de la actividad
fiduciaria.

Las principales reformas estatutarias se encuentran registradas en las siguientes Escrituras Publicas:

Fecha Escritura Publica No. Notaria
4 de mayo de 1993 2638 Treinta y una de Bogota
18 de julio de 1997 3407 Treinta y una de Bogota
2 de febrero de 2000 181 Veinticuatro de Bogota
16 de marzo de 2000 646 Veinticuatro de Bogota
17 de abril de 2001 1613 Sexta de Bogota
27 de abril de 2006 1687 Treinta y una de Bogota
10 de abril de 2007 680 Décima de Bogota
4 de abril de 2008 595 Décima de Bogota
10 de mayo de 2010 744 Décima de Bogota
8 de abril de 2011 1687 Primera de Bogota
26 de marzo de 2012 1101 Primera de Bogota
3 de junio de 2014 6088 Veintinueve de Bogota

De acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Organico del Sistema Financiero, el Cédigo de
Comercio, y demas normas que lo adicionen, complementen o modifiqguen y de acuerdo a la ley 1314
de 2009 y sus decretos modificatorios.

El domicilio principal de la Sociedad es en Bogota D.C., Colombia.



Nota 2. Controles de Ley

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Fiduciaria ha cumplido con los requerimientos de
capitales minimos y relacién de solvencia en concordancia con lo establecido en el Decreto 1895 de
septiembre 11 de 2012 y 1797 del 14 de septiembre de 1999, de acuerdo con la informacién
suministrada por la Superintendencia Financiera de Colombia

Asi mismo, se ha dado cumplimiento a lo exigido con respecto al capital minimo que deben acreditar
las instituciones financieras, que en el caso de las sociedades Fiduciarias asciende a $6.060 millones,
de acuerdo con el Articulo 80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, modificado por el Articulo
16 de la Ley 795 de 2003.

Nota 3. Eventos Subsecuentes

En desarrollo de lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad No.10, se informa que a la
fecha de elaboracién de las notas no se conocen hechos relevantes posteriores al cierre.

Nota 4. Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion financiera

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 son los
primeros estados financieros que la Sociedad Fiduciaria ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Fiduciaria
preparé sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
locales (PCGA locales).

Por lo tanto, la Sociedad Fiduciaria ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF
vigentes para los periodos finalizados al 31 de diciembre de 2015 y con posterioridad, junto con la
informacion comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2014 y por el ejercicio finalizado en esa
fecha, segun se describe en la Nota 5 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de
la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado
al 1 de enero de 2014.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Sociedad Fiduciaria para reexpresar el estado
de situacion financiera al 1 de enero de 2014 y los estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 2014, y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con
los PCGA locales.

La Sociedad Fiduciaria preparé y presenté sus estados financieros conforme a lo previsto en la Ley
1314 de 2009 expedida por el Gobierno nacional y el Decreto Reglamentario 2784 de 2012 y sus
modificatorios.

El principio general de la NIIF 1- Adopcion por Primera vez es que un adoptante por primera vez debe
preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF, como si siempre hubiera aplicado dichas normas.
Sin embargo, la NIIF 1 - Adopcion por primera vez permite utilizar determinadas exenciones a la
aplicacion retroactiva de las NIIF y cumplir excepciones obligatorias.

El objetivo las exenciones y excepciones que empleo la Sociedad Fiduciaria se concentraron en facilitar
el proceso de transicion a las NIIF sin que implicaran para la entidad costos excesivos en relacion con
los beneficios que producia dicha informacion.



Exenciones

La NIIF 1 — Adopcién por primera vez, le permite a la Sociedad Fiduciaria que adopte las NIIF por
primera vez, optar por determinadas exenciones al principio de aplicacion retroactiva.

A continuacion se presenta un andlisis de la Sociedad Fiduciaria sobre las exenciones aplicadas
durante la preparacion del estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF:

Costo atribuido

Fiducoldex optd, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades,
planta y equipo por su valor razonable, y utiliz6 este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. Fiducoldex que adopta por primera vez las NIIF eligio utilizar una revaluacion segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades, y equipo, ya sea a la fecha de transicién o anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

(a) Alvalor razonable; o
(b) Al costo, o al costo depreciado segln las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo, cambios en
un indice de precios general o especifico.

Fiducoldex no usaréa estas opciones de eleccion para otros activos o pasivos.
Excepciones

La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros

Si una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos financieros o
pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de
una transaccién ocurrida antes del 1 de enero de 2004, no reconocera esos activos y pasivos de
acuerdo con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia
de una transaccién o suceso posterior).

Una entidad podra aplicar los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 — Instrumentos
Financieros de forma retroactiva desde una fecha a eleccién de la entidad, siempre que la informacién
necesaria para aplicar la NIIF 9 a activos financieros y pasivos financieros dados de baja en cuentas
como resultado de transacciones pasadas, se obtuviese en el momento del reconocimiento inicial de
esas transacciones.

La Sociedad Fiduciaria aplicara los requerimientos de baja en cuenta establecidos en NIIF 9 —
Instrumentos Financieros, de forma prospectiva, es decir los activos y pasivos previamente dados de
baja en los estados financieros, no seran reevaluados a la fecha del estado de situacion financiera de
apertura.

Estimaciones

Las estimaciones realizadas bajo NIIF a la fecha de transicién deben ser consistentes con aquellas
estimaciones efectuadas a la misma fecha bajo COLGAAP, salvo que:

¢ Necesiten ser ajustados para reflejar politicas contables diferentes
e Exista evidencia objetiva que aquellas estimaciones fueron equivocadas

La informacion recibida después de la fecha de transicién sobre estimaciones realizadas bajo el GAAP
anterior son tratadas de la misma manera que eventos de no ajuste (“non-adjusting”) después de la
fecha del estado de situacion financiera de apertura, de acuerdo con NIC 10 — Hechos Ocurridos
después del periodo sobre el que se Informa.
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Teniendo en cuenta que las estimaciones dentro el estado de situacion financiera fueron realizadas
bajo las condiciones de COLGAAP, la Sociedad Fiduciaria no hara ajustes a las estimaciones en el
estado de situacion financiera de apertura.

Nota 5. Politicas contables significativas

5.1 Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria, se preparan conforme a lo previsto en la Ley 1314
de 2009 expedida por el Gobierno Nacional y el Decreto Reglamentario 2784 de 2012 modificado por el
Decreto 3023 de 2013. Fiducoldex S.A., inici6 el proceso de convergencia de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA anteriores), a la nueva normatividad
elaborada con base en las Normas Internacionales de Contabilidad e Informacién Financiera (NIC —
NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante, IASB por sus
siglas en inglés), asi como las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones (CINIIF)
emitidas y publicadas hasta el 3 de diciembre de 2012.

La Sociedad Fiduciaria preparé y presentd sus estados financieros hasta el 31 de diciembre de 2014 de
conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, establecidos en
el Decreto 2649 de 1993, de acuerdo con instrucciones y practicas contables establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. A partir del 1 de enero de 2014 la Sociedad Fiduciaria,
realizd el proceso de convergencia hacia estandares internacionales por lo tanto, los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015 son los primeros estados financieros preparados en
conformidad con las NIIF adoptadas en Colombia. Ver Nota 37 - Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, para mayor informacion sobre el impacto de la
adopcién de las NIIF en la Sociedad Fiduciaria.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo de costo histérico, a excepcion
de los bienes inmuebles, los instrumentos financieros a valor razonable a través de resultados y para
algunas inversiones patrimoniales a valor razonable a través de patrimonio, que han sido medidos por
su valor razonable.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria se reconocen en la moneda
del entorno econémico principal donde opera la entidad (moneda funcional) que es el peso colombiano.
Adicionalmente los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los
valores se han redondeado a la unidad de mil mas préxima (COP 000), salvo cuando se indique lo
contrario.

Los presentes estados financieros brindan informaciéon comparativa respecto del periodo anual anterior.
Los actuales estados financieros no presentan ninguna aplicacion retroactiva de una politica contable.

Excepciones a las NIIF en Colombia

Dentro del proceso de convergencia hacia estandares internacionales el Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico emitié el Decreto 1851 de 2013, modificado por el Decreto 2267 de 2014 donde se
establece lo siguiente: “Los preparadores de informacion que se clasifican dentro del literal b) del
paragrafo 1 del articulo 10 del Decreto 2784 de 2012 aplicaran el marco técnico normativo dispuesto en
el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacion y
valoracion las inversiones de la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo”

Por lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia sera quien defina las normas técnicas
especiales, interpretaciones y guias en materia de contabilidad y de informacidn financiera, en relacion
con las salvedades sefialadas en el paragrafo anterior, asi como el procedimiento a seguir e
instrucciones que se requieran para efectos del régimen prudencial.
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Para los estados financieros consolidados, se aplicara el marco técnico normativo del Anexo del
Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios, sin ninguna excepcion.

5.2 Politicas contables significativas

A continuacion se detallan las politicas contables significativas que la Sociedad Fiduciaria aplica en la
preparacién de sus estados financieros:

5.2.1 Medicién del valor razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Una medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar:

v" En el mercado principal del activo o pasivo

v' En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad Fiduciaria.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del
mercado actian en su mejor interés econdémico. Una mediciéon a valor razonable de un activo no
financiero tendra en cuenta la capacidad del participante del mercado para generar beneficios
econdmicos mediante la utilizacién del activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a
otro participante del mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Sociedad Fiduciaria, utiliza las técnicas de valoracion que resultan mas apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonable,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de
entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se describe a continuacion,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicién del
valor razonable en su conjunto:

v' Datos de entrada de Nivel 1: precios de cotizador (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos

v' Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizador incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo
0 pasivo, directa o indirectamente

v" Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no
son observables para el activo o pasivo

Para los activos y pasivos reconocidos en los estados financieros en forma recurrente, al cierre de cada
periodo sobre el que se informa, la Sociedad Fiduciaria, determina si han ocurrido transferencias entre
los niveles de la jerarquia de valor razonable, a través de la reevaluacion de su categorizacién,
considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea significativo para la medicion del
valor razonable en su conjunto.
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5.2.2 Eventos después del periodo sobre el que se informa

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que implican ajuste

La Sociedad Fiduciaria, ajusta los valores reconocidos en sus estados financieros, para reflejar la
incidencia de los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa que impliquen ajustes.

Los hechos posteriores que resultan en ajustes siempre se tratan como eventos que ya existian en la
fecha del estado de situacién financiera, pero que su descubrimiento fue posterior a la fecha del mismo.
Por lo anterior, los ajustes derivados de estos hechos deben ser incluidos en los estados financieros
para reflejar la posicion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la Sociedad Fiduciaria.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informay no implican ajuste

Fiducoldex, no ajusta los valores reconocidos en sus estados financieros, para reflejar hechos
ocurridos después del periodo sobre el que se informa que no impliquen ajustes.

No se deben modificar las cifras de los estados financieros como consecuencia de este tipo de
acontecimientos. Sin embargo, si el hecho es material, la Sociedad Fiduciaria revela naturaleza del
evento y una estimacion de los efectos financieros o una manifestacion de la imposibilidad de hacer tal
estimacion.

5.2.3 Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores

Cuando una NIIF sea especificamente aplicable a una transaccion, otro evento o condicion, la politica o
politicas contables aplicadas a esa partida se determinaran aplicando la NIIF en cuestion, y
considerando ademas cualquier Guia de Implementacién relevante emitida por el IASB para esa NIIF.

En ausencia de una NIIF que sea aplicable a una transaccién o a otros hechos y eventos presentados
la administracion de la Sociedad Fiduciaria, usa su juicio profesional en el desarrollo y aplicacion de las
politicas contables, con el propésito de suministrar informacion:

v Relevante para las necesidades de toma de decisiones econémicas de los usuarios de la
Sociedad Fiduciaria
v" Que sea fiable, es decir, que los estados financieros:
= Representen fielmente la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo
= Reflejen la esencia econdémica de las transacciones
= Sean neutrales (libres de prejuicios 0 sesgos)
= Sean prudentes
= Sean completos

Cambios en politicas

La Sociedad Fiduciaria, cambia una politica contable sélo si tal cambio:

v' Se requiere por una NIIF

v' Lleva a que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante sobre los
efectos de las transacciones, otros eventos o condiciones que afecten a la situacion financiera,
el rendimiento financiero o los flujos de efectivo de la fiduciaria

Para la aplicacion de los cambios en las politicas contables, la Sociedad Fiduciaria, tiene en cuenta los
siguientes criterios:
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v' Si la aplicacion de un cambio en la politica contable proviene de la aplicacion inicial de una
NIIF, se aplicara las disposiciones transitorias especificas.

v" Sila aplicacién provine de un cambio voluntario adoptado por la Sociedad Fiduciaria porque la
NIIF no incluye las disposiciones transitorias, la Sociedad Fiduciaria, aplica el cambio en la
politica de forma retroactiva.

Cambios en estimaciones contables

El uso de estimaciones contables es una parte esencial de la preparacion de los estados financieros, lo
que implica la utilizaciéon de suposiciones basadas en la mejor informacién disponible. Las estimaciones
contables llevan implicitos procesos de analisis y juicio profesional referentes a la incertidumbre de la
ocurrencia de un evento o sobre el monto por el que se debe registrar una estimacion.

Algunas de las estimaciones mas comunes en la Sociedad Fiduciaria son:

v'Las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion

v El valor razonable de activos financieros medidos a valor razonable a través de resultados

v La vida util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios econémicos futuros
incorporados en los activos depreciables

Si se producen cambios en las circunstancias en que se basa su estimacién, es posible que ésta pueda
necesitar ser revisada, como consecuencia de nueva informacion o de poseer mas experiencia, por lo
tanto, no se encuentra relacionada con periodos anteriores o con la correccién de errores.

El efecto de un cambio en una estimacién contable se incluye en el estado de resultados del periodo en
el que se produce el cambio y en los periodos futuros que afecte.

Errores

Los errores pueden surgir al reconocer, valorar, presentar o revelar la informacién de los elementos de
los estados financieros. Los estados financieros no cumplen con las NIIF si contienen errores, tanto
materiales como inmateriales, cuando han sido cometidos intencionadamente para conseguir una
determinada presentacion de su situacion financiera, de su rendimiento financiero o de sus flujos de
efectivo.

Los errores potenciales del periodo corriente, descubiertos en este mismo periodo, se corregiran antes
de que los estados financieros sean formulados. Sin embargo, los errores materiales en ocasiones no
se descubren hasta un periodo posterior, de forma que tales errores de periodos anteriores se
corregiran en la informacién comparativa presentada en los estados financieros de los periodos
siguientes.

La Sociedad Fiduciaria corrige los errores materiales de periodos anteriores, de forma retroactiva, en
los primeros estados financieros formulados después de haberlos descubierto, reexpresando la
informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se originé el error o si el error
ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta informacion, reexpresando los
saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

5.2.4 Moneda

Las cifras de los estados financieros se presentan en pesos colombianos por ser la moneda del entorno
principal de la entidad.



Moneda Extranjera

Toda transaccién en moneda extranjera se registra, en el momento de su reconocimiento inicial,
utilizando la moneda funcional, mediante la aplicacién al importe en moneda extranjera de la tasa de
cambio de contado a la fecha de la transaccién entre la moneda funcional y la moneda extranjera.

Todas las diferencias surgidas al liquidar o convertir las partidas monetarias se registran en la cuenta
de resultados, a excepcidn de las partidas monetarias designadas como parte de la cobertura de la
inversion neta de Fiducoldex en un negocio en el extranjero, estas diferencias se registran en otro
resultado integral hasta la enajenacion de la inversion neta, momento en el que son reclasificadas a la
cuenta de resultados. Los ajustes fiscales atribuibles a las diferencias de cambio de estas partidas
monetarias también se reconocen en otro resultado global.

Las partidas no monetarias que se valoran al costo histérico en una moneda extranjera se convierten
usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion inicial. Las partidas no monetarias
valoradas al valor razonable en una moneda extranjera se convierten usando el tipo de cambio vigente
a la fecha en que se determina el valor razonable. Las pérdidas o ganancias surgidas de la conversion
de las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se registran de acuerdo con el
reconocimiento de las pérdidas o ganancias derivadas del cambio en el valor razonable de la partida
correspondiente.

5.2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

La entidad considera como efectivo y equivalentes al efectivo, el efectivo en caja, el efectivo en bancos,
depositos en el Banco de la Republica y las posiciones activas en operaciones de mercado.

Adicionalmente, los equivalentes al efectivo tienen el propésito de cumplir con los compromisos de
pago a corto plazo, mas que mantenerlos como una inversion o similares.

Para que una inversién bajo esta politica pueda ser calificada como equivalente al efectivo, debe ser
facilmente convertible en efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, (por
ejemplo: TES con vencimiento menor a 90 dias ). Por lo tanto, una inversién sera equivalente a efectivo
cuando tenga vencimiento préximo, igual o menor a tres meses.

Efectivo restringido

La entidad debe revelar en sus estados financieros acompafiados de un comentario por parte de la
gerencia, cualquier valor significativo de sus saldos de efectivo y equivalentes al efectivo que no estén
disponibles para ser utilizados por ella misma o por el grupo al que pertenece.

Estos valores seran presentados en una linea separada en el balance bajo el concepto de “efectivo
restringido”.

Existen diversas circunstancias en las que los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo pueden no
estar disponibles para su uso. Por ejemplo, el embargo de una cuenta bancaria.

En este caso, puede ser relevante para los usuarios conocer determinada informacion adicional sobre
la entidad que le permita comprender su posicion financiera y liquidez. Por lo tanto, la entidad
publicara, junto con un comentario de la gerencia informacién como la siguiente:

a) El valor de los préstamos no desembolsados que pueden estar disponibles para actividades de
operacion o para el pago de operaciones de inversion o financiacion indicando las restricciones sobre
el uso de tales medios financieros.

b) El valor de los flujos de efectivo distinguiendo los de las actividades de operacion, de inversion
y de financiacion relacionados con participaciones en operaciones conjuntas que se integran en los
estados financieros de mediante la consolidacién proporcional.
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c) El valor acumulado de flujos de efectivo que representen incrementos en la capacidad de
operacion, separados de aquellos que se requieran para mantener la capacidad de operacién de la
entidad.

d) El valor de los flujos de efectivo por actividades de operacién, de inversion y de financiacién
que procedan de cada uno de los segmentos de negocio y geograficos considerados para elaborar los
estados financieros.

5.2.6 Instrumentos financieros

Excepcién clasificacién y medicién de instrumentos financieros (Inversiones)

El Decreto 2267 de 2014, establece lo siguiente:

“Los preparadores de informacién que se clasifican dentro del literal b) del paragrafo 1 del articulo 10
del Decreto 2784 de 2012 aplicaran el marco técnico normativo dispuesto en el Anexo del Decreto
2784 2012 y sus modificatorios, salvo lo dispuesto sobre la clasificacion y valoracion las inversiones de
la NIC 39 y la NIIF 9 contenidas en dicho anexo”.

La Superintendencia Financiera de Colombia definira las normas técnicas especiales, interpretaciones
y guias en materia de contabilidad y de informacion financiera, en relacion con las salvedades en el
presente articulo, asi como el procedimiento a seguir e instrucciones que se requieran para efectos del
régimen prudencial.

La excepcion anterior es aplicada para la preparacién de los estados financieros individuales y
separados de la Sociedad Fiduciaria.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados aplicaran el marco técnico normativo
dispuesto en el Anexo del Decreto 2784 de 2012 y sus modificatorios.

Dado que las inversiones presentan la excepcion de aplicacion de NIIF en los estados financieros
separados como e indico previamente. La Sociedad Fiduciaria aplicara para la clasificacion y medicion
de sus inversiones lo establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en el
Capitulo I-1, a continuacién se describe el tratamiento:

Reconocimiento

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad.
Para estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decisién estratégica adoptada por la Junta
Directiva, o quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su
objeto social.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones para mantener hasta
el vencimiento e inversiones disponibles para la venta.

Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversiéon
gue ha sido adquirida con el proposito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo
del precio.
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Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

a. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion
colectiva.

b. La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos
de pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por
entidades del régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo
proposito sea administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyen en
cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o
demas normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios
de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que establezca el contratante o fideicomitente
en los patrimonios autbnomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos
pensionales de la seguridad social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Se clasifican como inversiones para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general,
cualquier tipo de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el proposito y la capacidad legal,
contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o
redencion. El propésito de mantener la inversion corresponde a la intencion positiva e inequivoca de no
enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones del mercado
monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de transferencia temporal de valores), salvo
que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que
la contraparte de la operacién sea la Sociedad Fiduciaria de la Republica, la Direccion General de
Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior,
los valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran ser entregados
como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento
de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion, y/o en garantia de
operaciones de mercado monetario.

Baja en cuentas

De acuerdo con la NIIF 9 — Instrumentos Financieros un activo financiero (o0, cuando sea aplicable, una
parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
cuando:

e Han expirado los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo

e La Sociedad Fiduciaria ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos sin dilacién a un
tercero bajo un acuerdo de transferencia; y

a) ha transferido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, o
b) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riegos y beneficios del activo, pero
ha transferido el control del mismo.

Cuando la Sociedad Fiduciaria ha transferido los derechos a recibir los flujos de efectivo de un activo o
ha asumido la obligacion de transferirlos, eval(a si han retenido los riesgos y beneficios de la propiedad
y en qué medida los ha retenido.
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Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo ni
tampoco ha transferido el control del mismo, el activo se reconoce sobre la base de la implicacion
continuada de La Sociedad Fiduciaria en el mismo. En este caso, la Sociedad Fiduciaria también
reconoce un pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se valoran de acuerdo a un
criterio que refleje los derechos y obligaciones que la Sociedad Fiduciaria ha retenido.

Cuando la implicaciéon continuada tome la forma de garantia sobre el activo transferido se valora al
menor del valor original en libros del activo y al importe maximo de la contraprestacion que se puede
exigir a la compafiia.

Cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después de la medicion inicial, estos activos
financieros se miden posteriormente por su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado del resultado, no obstante si estas cuentas por cobrar son de
corto plazo no se realiza el costo amortizado.

Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado del resultado como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

Deterioro

Para los activos financieros valorados al costo amortizado, primero la Sociedad Fiduciaria evalla si
individualmente existen evidencias objetivas de deterioro para los activos financieros que son
significativos individualmente, o colectivamente para los activos financieros que no son significativos
individualmente.

Si la Sociedad Fiduciaria determina que no hay evidencias objetivas de deterioro para los activos
financieros evaluados individualmente, sean significativos 0 no, incluye dichos activos en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares y evalia su deterioro
colectivamente. Los activos cuyo deterioro se evalla individualmente y para los que se reconoce 0 se
contindia reconociendo una pérdida por deterioro, no se incluyen en las evaluaciones colectivas de
deterioro.

Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida
se evalla como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo
estimados futuros (excluyendo las pérdidas esperadas futuras en las que todavia no se ha incurrido). El
valor actual de los flujos de efectivo estimados futuros se descuenta al tipo de interés efectivo original
del activo financiero. Si un préstamo tiene un tipo de interés variable, la tasa de descuento para el
célculo del deterioro es el tipo de interés efectivo vigente.

El valor en libros de los activos se reduce mediante el uso de una cuenta correctora por deterioro y la
pérdida se reconoce en la cuenta de resultados. Los ingresos por intereses se contindlan devengando
para el valor en libros reducido y se devengan empleando el mismo tipo de interés que se utiliza para
descontar los flujos de efectivo futuros en el célculo del deterioro. Los ingresos por intereses se
contabilizan como ingresos financieros en la cuenta de resultados.

Baja en cuentas

Los préstamos y cuentas a cobrar, junto con su correccion, se dan de baja cuando no hay perspectivas
realistas de futuros reembolsos y todas las garantias han sido ejecutadas o transferidas a la Sociedad
Fiduciaria. Si en los ejercicios posteriores el importe de las pérdidas por deterioro estimadas se
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incrementa o reduce debido a un suceso ocurrido después de que se reconozca el deterioro, la pérdida
por deterioro previamente reconocida se incrementa o reduce ajustando la cuenta de correccion por
deterioro. Cualquier importe que se hubiera dado de baja y sea posteriormente recuperado se registra
como menos gasto financiero en la cuenta de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y valoracién

La entidad realizara el reconocimiento inicial, como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros que tiene la sociedad fiduciaria se reconocen inicialmente por su valor
razonable y, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado,
netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad Fiduciaria incluyen las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, las deudas y préstamos que devengan interés, incluidos los descubiertos en
cuentas corrientes bancarias, los contratos de garantia financiera y los instrumentos financieros
derivados.

Valoracién posterior

La valoracion de los pasivos financieros depende de su clasificacion como se indica a continuacion.

Préstamos vy créditos

Tras el reconocimiento inicial, los préstamos y los créditos se valoran al costo amortizado usando el
método del tipo de interés efectivo. Las pérdidas y ganancias se reconocen en la cuenta de resultados
cuando se dan de baja los pasivos, asi como los intereses devengados de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima de adquisicion y las
cuotas o costos que sean parte integral del método del tipo de interés efectivo. Los intereses
devengados de acuerdo con dicho tipo de interés efectivo se incluyen en el epigrafe de “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados.

Cancelacién
Un pasivo se da de baja cuando la obligacion se extingue, cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente se reemplaza por otro del mismo prestamista en condiciones
sustancialmente diferentes, o cuando las condiciones de un pasivo existente son sustancialmente
modificadas, dicho intercambio o modificacion se tratan como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de la nueva obligacion. La diferencia en los valores en libros respectivos se reconoce
en la cuenta de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion, presentandose el
importe neto correspondiente en el estado de situacion financiera, si:

e Se tiene actualmente un derecho exigible legalmente de compensar los importes reconocidos, y
e Se tiene la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que a la fecha de cierre se negocian en un mercado
activo se determina usando el precio de cotizacién o el precio de mercado (precio de oferta para las
posiciones largas y precio de demanda para las posiciones cortas), sin deducir los costos de
transaccion.

Para los instrumentos financieros no negociados en un mercado activo, el valor razonable se determina
utilizando una técnica de valoracién apropiada. Entre estas técnicas se incluye:

e Eluso de transacciones recientes a precio de mercado
e El valor razonable actual de otro instrumento financiero sustancialmente similar
e El andlisis de los flujos de efectivo descontados u otros modelos de valoracion

5.2.7 Deterioro del valor de los activos

A cada fecha de presentacién, la Sociedad Fiduciaria, evalla si existe algun indicio de que un activo
pueda estar deteriorado en su valor y pasard a estimar el valor recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo, en el momento en que detecta un indicio de deterioro.

La Sociedad Fiduciaria, establecié como unidad generadora de efectivo la compafiia en su totalidad,
con el propésito de evaluar los activos en conjunto.

De igual forma la Sociedad Fiduciaria, considera los siguientes indicadores externos de deterioro:

v/ Una disminucion significativa del valor de mercado de los activos

v" Un cambio adverso significativo, ya sea tecnolégico, econémico o en el entorno legal en el que
opera la entidad.

v Un incremento en los tipos de interés u otros tipos de rentabilidad de mercado, que
probablemente afecten significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor
en uso o valor recuperable del activo

v' El' monto en libros de los activos netos excede su valor de mercado

La Sociedad Fiduciaria, considera los siguientes indicadores internos de deterioro:

v" Obsolescencia o dafio fisico que afecte los activos

v' Cambios significativos que afecten los activos, como planes de reestructuracion o eliminacion
de ciertas actividades (asi como inactividad del activo) y cambio en la duracién de la vida de un
activo de indefinida a definida

v" Proyecciones de resultados que muestren o pronostiquen resultados inferiores a las
expectativas de los activos en particular o unidades de negocio

La Sociedad Fiduciaria, identifica el deterioro de un activo cuando su importe en libros exceda su
importe recuperable.

Medicién del importe recuperable:

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre:

e El valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y

e Suvalor en uso y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos,
en este caso el activo debe agrupar a una unidad generadora de efectivo.
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Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un
modelo de valoracién adecuado.

Las pérdidas por deterioro del valor de operaciones continuadas se reconocen en el estado de
resultado integral. Las pérdidas por deterioro atribuibles a una unidad generadora de efectivo se
asignan de forma proporcional, con base en el valor en libros de cada activo, a los activos no corrientes
de la unidad generadora de efectivo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo se considera
deteriorado y se reduce su valor en libros hasta su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actuales
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos del activo.

Para determinar el valor razonable del activo menos los costos de venta se tienen en cuenta
transacciones de mercado recientes. Si dichas transacciones no pueden identificarse, se utiliza un
modelo de valoracién mas adecuado. Estos calculos son soportados por mdltiples valoraciones, precios
de cotizacién de las sociedades cotizadas u otros indicadores disponibles del valor razonable.

La Sociedad Fiduciaria basa su célculo del deterioro en presupuestos detallados y proyecciones
previstas, que se preparan de manera individual para cada unidad generadora de efectivo a la que esta
asignada el activo. Estos presupuestos y proyecciones normalmente cubren un periodo de cinco afios.
Para periodos mas largos, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo, que se aplica para estimar
flujos de efectivo futuros tras el quinto afio.

5.2.8 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades y equipo en el reconocimiento inicial se registran por su costo menos la depreciacion
acumulada y/o menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si hubiera. Dichos costos incluyen los
costos de sustitucion de parte de dicha propiedad y equipo. Cuando es necesaria que una parte
significativa de la propiedad y equipo sea reemplazada a intervalos, la Sociedad Fiduciaria reconoce
las partes que se van reemplazando como activos individuales con vida Util especifica y los amortiza en
consecuencia.

Medicion Posterior

Los terrenos y los edificios se valoran a su valor razonable menos la depreciacién acumulada de los
edificios y las pérdidas por deterioro reconocidas a la fecha de su revalorizacién. Las revalorizaciones
se efectllan con suficiente regularidad para asegurar que el valor razonable del activo revalorizado no
difiera significativamente del valor en libros.

Cualquier superavit por revalorizacién se reconoce en otro resultado global, registrandose como
revalorizacién de activos dentro del patrimonio neto. No obstante, en el caso de que se revierta un
déficit de la revalorizacion del mismo activo previamente reconocido en la cuenta de resultados, dicho
incremento se reconoce en la cuenta de resultados. Una disminucion del valor se registra en la cuenta
de resultados, excepto en el caso de que esa disminucién anule el superavit existente en el mismo
activo que se hubiera reconocido en ajustes por cambios de valor.

De otra parte los otros activos distintos de inmuebles su reconocimiento se realizara a costo historico
menos la depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro que sean reconocidas para estos
activos.
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La depreciacion se calcula linealmente durante la vida Util estimada de los activos. Las estimaciones
determinada por Fiducoldex para la medicion de sus activos son:

GRUPO DE ACTIVOS

METODO DE MEDICION
POSTERIOR

VALOR
RESIDUAL

VIDA UTIL

Edificaciones

Costo revaluado

Sera el valor del
terreno

De acuerdo al
estudio técnico.

Muebles y enseres Costo 0% 10
Equipo de computo Costo 0% 3
Vehiculos Costo 0% 5

La Sociedad Fiduciaria realiza la revision del costo revaluado cada tres afios para evaluar si es
necesaria la determinacién de un nuevo costo revaluado que sera determinado por un perito avaluador,
quién usara las técnicas establecidas en las Normas Internacionales de Valoracién (IVS por sus siglas
en inglés). En caso de que exista una seguridad razonable del aumento o disminucién del valor de las
edificaciones, se debe proceder a la determinacién del nuevo costo revaluado.

Deterioro de activos

Para la determinacién del deterioro de activos, se debe analizar si existen indicadores de deterioro para
este tipo de activos y del resto de elementos de propiedades y equipo. En tal situacién se procedera a
preparar la prueba de deterioro tal y como lo indica la politica contable de deterioro del valor del activo,
la cual esta basada en la NIC 36 — Deterioro del Valor de los Activos (ver politica contable de
deterioro). Sin embargo, si el activo no presenta indicadores de deterioro no es necesario realizar dicha
prueba.

En caso tal, cuando ocurra un incremento en el valor razonable de un periodo a otro, éste se
reconocera como parte del costo de las propiedades y equipo con cargo a “Otros Resultados
Integrales”. Asi mismo, cuando se presenten disminuciones en el valor razonable, primero se dara de
baja la valorizacion registrada en Otros Resultados Integrales y si existiera un remanente, éste se
reconocera en el estado de resultados.

Baja de activos

Un elemento de los activos fijos o cualquiera de sus partes significativas inicialmente reconocida se da
de baja cuando se enajena o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros derivados de
su uso o enajenacién. El resultado procedente de la enajenacién del activo (calculado como la
diferencia entre los beneficios netos procedentes de su enajenacion y el valor en libros del activo) se
registra en la cuenta de resultados cuando el activo se da de baja.

En cada cierre de ejercicio se revisan y ajustan, en su caso, los valores residuales, vidas utiles y
método de depreciacion de los activos de propiedad y equipo.

5.2.9 Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al costo.

Para los activos intangibles generados internamente, sélo seran reconocidos como intangibles los
costos de la etapa de desarrollo del activo. Los costos originados en la fase de investigacion, son
reconocidos como gasto en el periodo en el que son incurridos.
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La Sociedad Fiduciaria medira posteriormente los activos intangibles, utilizando el modelo del costo. Es
decir, que un activo intangible se contabilizara por su costo menos la amortizacién acumulada y el valor
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La amortizaciéon de los activos intangibles, se realiza a partir de la fecha en que se encuentran
disponibles para su uso. La Sociedad Fiduciaria evalla en el reconocimiento inicial si la vida (til de los
activos intangibles es definida o indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan a lo largo de su vida util econémica y se
evalla su deterioro cuando haya indicios de que puedan estar deteriorados. El periodo de
amortizacion y el método de amortizacioén para los activos intangibles con vida util definida se revisan
por lo menos al final de cada ejercicio.

Los cambios en la vida Util esperada o en la pauta esperada de consumo de los beneficios econémicos
futuros materializados en el activo se toman en consideracion al objeto de cambiar el periodo o método
de amortizacion, si corresponde, y se tratan como un cambio de estimacion contable. El gasto por
amortizacion de los activos intangibles con vida util definida se reconoce en la cuenta de resultados
correspondiente de acuerdo con la funcion del elemento intangible en cuestién.

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, sino que se evalta anualmente la
existencia de indicios de deterioro, individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo. La vida
util de un activo intangible con vida indefinida se revisa anualmente para determinar si la evaluacion de
vida indefinida continda siendo razonable. Si no es asi, el cambio en la evaluacion de vida dutil
indefinida a definida se realiza de forma prospectiva.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determina como la diferencia entre
el importe neto obtenido por su enajenacion y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados cuando el activo se da de baja.

Licencias

La Sociedad Fiduciaria realiza pagos al contado por la compra de licencias. El uso de las licencias sera
entre periodos de 3 y 15 afos, dependiendo del tipo de licencia.

A continuacion se relacionan las vidas Utiles y el valor residual establecido por la entidad:

GRUPO DE ACTIVOS VIDA UTIL VALOR RESIDUAL
Core 15 afios 0
Software (licencias) 3 afios 0

Un activo intangible se daré de baja:

v' Por su venta
v' En el momento que no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o su venta.

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un activo intangible se determinara como la diferencia
entre el valor neto obtenido por su venta y el valor en libros del mismo. Se reconocera en el periodo
cuando la partida sea dada de baja.

5.2.10 Otros Activos

Son objeto de reconocimiento todas las partidas que cumpla definicion de elemento siempre que:

v' Sea probable que cualquier beneficio econémico asociado con la partida llegue a, o salga
de la Sociedad Fiduciaria
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v' El elemento tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad.

La Sociedad Fiduciaria, reconocera un activo en su estado de situacion financiera cuando la misma
evidencie que los beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo consisten en el potencial del
mismo para contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de otros equivalentes al
efectivo de la entidad.

Un activo no serd objeto de reconocimiento en el estado de situacién financiera cuando se
considera improbable que, del desembolso correspondiente, obtengan beneficios econémicos en el
futuro. En lugar de ello, tal transaccion lleva al reconocimiento de un gasto en el estado de
resultados. Este tratamiento contable no implica que la intencion de la administracion, al hacer
el desembolso, fuera otra que la de generar beneficios econdémicos en el futuro, o que la
Administracion estuviera equivocada al hacerlo.

5.2.11 Impuestos

Entre los impuestos mas relevantes de los que esta a cargo la Sociedad Fiduciaria detallamos, el
impuesto sobre las ganancias, CREE y el impuesto sobre las ventas (IVA):

Impuestos sobres las ganancias

v' Corriente

Los activos y pasivos corrientes por el impuesto sobre la renta y Cree del periodo se miden por los
valores que se espera recuperar 0 pagar a la autoridad fiscal. ElI gasto por impuesto sobre las
ganancias se reconoce en el impuesto corriente de acuerdo con la depuracién efectuada entre la renta
fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto el afio corriente y conforme con
lo establecido en las normas tributarias vigentes de Colombia. Las tasas y las normativas fiscales
utilizadas para computar dichos valores son aquellas que estén aprobadas al final del periodo sobre el
gue se informa. La Administracién evalla periédicamente sus posiciones de riesgo fiscal en relacion
con situaciones en las que las leyes fiscales aplicables estan sujetas a interpretacion y registra las
provisiones que son necesarias.

v'  Diferido

El impuesto diferido se registra considerando las diferencias temporarias existentes entre la base fiscal
de los activos y pasivos y sus valores contables en la fecha de cierre.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
excepto:

e Cuando el pasivo por impuesto diferido surge del reconocimiento inicial de un fondo de
comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios
Y, que en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

e Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes, entidades asociadas y negocios conjuntos, cuando el momento de
reversion de la diferencia temporaria puede controlarse y es probable que la diferencia
temporaria no revierta en un futuro previsible.

Se reconocen activos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias deducibles,
deducciones pendientes de aplicar y bases imponibles negativas pendientes de compensar. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea probable que vaya a haber un
beneficio fiscal contra el cual se podra utilizar la diferencia temporaria deducible, el crédito fiscal o las
bases imponibles negativas no utilizadas, excepto:
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e Cuando el activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y, que en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni al
resultado fiscal.

e Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con inversiones en
sociedades dependientes, entidades asociadas y negocios conjuntos, los activos por impuestos
diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que las diferencias temporarias
reviertan en un futuro previsible y que haya un beneficio fiscal contra el cual se podran utilizar
las diferencias temporarias.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para
permitir que parte o todos los activos por impuestos diferidos se puedan utilizar. Los activos por
impuestos diferidos no registrados se reevallan en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida
en que sea probable que el beneficio fiscal futuro permita recuperar el activo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos impositivos que se espera que
se apliquen en el ejercicio en el que se realicen los activos o se liquiden los pasivos, en base a los tipos
impositivos (y la legislacion fiscal) que se hayan aprobado, o estén a punto de aprobarse, al cierre del
ejercicio.

El impuesto diferido relacionado con partidas reconocidas fuera de la cuenta de resultados debe
registrarse fuera de la cuenta de resultados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se registran
en correlacion con la transaccion relacionada, bien en el estado del resultado integral o bien
directamente en el patrimonio neto.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto el relacionado con partidas
reconocidas fuera del resultado, en este caso se presentara en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Para el periodo corriente de 31 de diciembre de 2015 y 2014 las tasas impositivas vigentes son:

Afo Renta CREE Sobretasa al Total
CREE
2014 25% 9% 34%
2015 25% 9% 5% 39%
2016 25% 9% 6% 40%
2017 25% 9% 8% 42%
2018 25% 9% 9% 43%
2019 25% 9% 0% 34%

Al momento de la preparacion del estado de situacién financiera de apertura la normatividad fiscal
vigente establecia las siguientes tarifas del impuesto a las ganancias

e 2014: 34% (25% Renta, 9% CREE)
e 2015 en adelante: 33% (25% Renta, 8% CREE)

La Sociedad Fiduciaria, al realizar la medicion del impuesto diferido tiene en cuenta las tasas en las

cuales se llegaran a recuperar o liquidar esas diferencias temporarias que ocasionaron impuestos
diferidos activos y pasivos.

Compensacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
para ello y son con la misma autoridad tributaria.
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Los activos y los pasivos corrientes por los impuestos sobre las ganancias también se compensan si
se relacionan con la misma autoridad fiscal y se tiene la intencién de liquidarlos por el valor neto o a
realizar el activo y a liquidar el pasivo de forma simultanea.

Impuesto sobre las ventas - IVA
Los gastos y activos se registran netos del importe de los impuestos sobre ventas, excepto:

e Cuando los impuestos sobre ventas incurridos en la compra de activos o servicios no sean
recuperables de las autoridades tributarias, en cuyo caso los impuestos sobre ventas se
reconocen como parte del costo de adquisicién del activo o de la partida de gasto, segun
aplique.

e Las cuentas a cobrar y a pagar que se presentan incluyendo el importe de los impuestos sobre
las ventas.

El importe neto de los impuestos sobre las ventas recuperables a través de, o pagadero a, las
autoridades tributarias se incluye como parte de las cuentas a cobrar 0 a pagar en el estado de
situacion financiera.

5.2.12 Beneficios alos empleados

Beneficios a corto plazo

La Sociedad Fiduciaria, reconocera y medira sus beneficios a corto plazo como:

v"Un pasivo después de deducir cualquier importe ya satisfecho

v" Un gasto por el concepto que haya generado el beneficio al empleado
Las obligaciones por beneficios de corto plazo mencionados anteriormente, son generalmente
contabilizadas en la medida en que se incurren. Estos beneficios no requieren de hipétesis actuariales
para medir las obligaciones o los costos correspondientes y, por lo tanto no hay lugar a ganancias o
pérdidas actuariales.

Los beneficios se reconocen cuando un empleado haya prestados sus servicios durante el periodo
contable, reconociendo el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que ha de pagar por
tales servicios:

e Como un pasivo (gasto devengado), después de deducir cualquier importe ya satisfecho. Si el
importe ya pagado es superior al importe sin descontar de los beneficios, ese exceso se
reconocera como un activo, en la medida en que el pago anticipado vaya a dar lugar, por
ejemplo, a una reduccion en los pagos futuros o a un reembolso en efectivo

e Como un gasto, a menos que se requiera 0 permita por otra norma, la inclusion de esos
beneficios en el costo de un activo

Los beneficios de corto plazo que la Sociedad fiduciaria entrega a sus empleados son los siguientes:

a. Sueldos, salarios y aportes a la seguridad social.

b. Permisos retribuidos a corto plazo, cuando se espere que estos deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados hayan prestado los
servicios.

c. Auxilio de vivienda, vehiculo y educativo: Este es un monto que otorga la Fiduciaria a sus
empleados, el cual seré registrado en los resultados de la misma.

Se entendera como beneficios por terminacion de contrato, aquellos que solo son exigibles con la
finalizacion de la relacion contractual entre el empleado y el trabajador tales como indemnizaciones.

La Sociedad Fiduciaria a la fecha no cuenta con beneficios adicionales para sus empleados por
concepto de beneficios a largo plazo y post empleo.
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5.2.13 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Provisiones

Las provisiones se reconocen y se revelan cuando la Sociedad Fiduciaria cumple con todas las
siguientes condiciones:

v/ Existe una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un suceso pasado

v' Es probable que la Sociedad Fiduciaria tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion en el futuro

v' Puede hacerse una estimacion fiable del valor de la obligacion

La Sociedad Fiduciaria no procede a reconocer contablemente una obligacién de caracter contingente.

En los casos en los que Sociedad Fiduciaria espera que la provisién se reembolse en todo o en parte,
el reembolso se reconoce como un activo separado, pero Unicamente en los casos en que tal
reembolso sea practicamente cierto.

General

Las provisiones se registran cuando Fiducoldex tenga una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, para la que es probable que la Sociedad Fiduciaria tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar dicha obligacién vy el
importe de la obligacién pueda estimarse con fiabilidad.

Cuando Fiducoldex espera que parte o la totalidad de una provisién sea reembolsada, por ejemplo por
un contrato de seguro, tal reembolso se reconoce como un activo separado, pero solo cuando sea
practicamente segura su recepcion. El gasto relacionado con cualquier provisidon se presenta neto del
reembolso en la cuenta de resultados.

Pasivos por desmantelamiento

Los costos de desmantelamiento se determinan como el valor actual de los costos esperados para
cancelar la obligacién usando flujos de efectivo estimados y se reconocen como parte del costo del
activo. Los flujos de efectivo se descuentan con una tasa de descuento antes de impuestos que refleja
los riesgos especificos del pasivo por desmantelamiento. La reversion del descuento se reconoce en la
cuenta de resultados como un gasto financiero a medida que se produce. Los costos estimados futuros
del desmantelamiento se revisan anualmente y se ajustan segun corresponda. Los cambios en los
costos estimados futuros o0 en la tasa de descuento aplicada se suman o restan al costo del activo.

Medicién posterior

Al final de cada periodo contable, las provisiones deben ser objeto de revisién y ajustadas para reflejar
en cada momento la mejor estimacion disponible, aplicando los mismos lineamientos requeridos para
su reconocimiento y medicion inicial. En el caso de que no sea ya probable la salida de recursos, que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion correspondiente, se procedera a liquidar
o revertir la provision.

Cuando se haya usado el descuento para determinar el valor de la provision, el valor en libros de la
misma aumentara en cada periodo para reflejar el paso del tiempo. Tal incremento se reconoce como
un gasto financiero.
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Pasivo contingente

Un pasivo contingente es una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada sélo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 Mas sucesos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo el control de la entidad.

De igual forma, es una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha
reconocido contablemente porque no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida
de recursos que incorporen beneficios econdémicos o el valor de la obligacién no pueda ser medido con
la suficiente fiabilidad.

Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada so6lo por la ocurrencia, o en su caso, por la no ocurrencia, de uno o
mas eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad Fiduciaria.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en notas,
pero sélo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econdmicos. Para cada tipo de
activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se informa, la
Sociedad Fiduciaria revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

5.2.14 Otros Pasivos

La Sociedad Fiduciaria, reconoce un pasivo cuando la misma tiene contraida una obligacion en el
momento presente. Un pasivo es un compromiso o responsabilidad de actuar de una determinada
manera. Las obligaciones pueden ser exigibles legalmente como consecuencia de la ejecucién de un
contrato o de un mandato contenido en una norma legal.

Se reconoce un pasivo, en el estado de situacion financiera, cuando sea probable que, del pago

de esa obligacién presente, se derive la salida de recursos que lleven incorporados beneficios
econdmicos, y ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser evaluada con fiabilidad.

5.2.15 Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a su fecha de inicio, teniendo en cuenta:

v" Si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de un activo o activos especificos
v' Si el acuerdo concede un derecho de uso del activo

Los arrendamientos se clasifican en arrendamientos financieros y operativos. Un arrendamiento se
clasifica como financiero cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios
inherentes a la propiedad del bien arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado como un
arrendamiento operativo.

Para la clasificacion de los arrendamientos la Sociedad Fiduciaria, analiza los siguientes indicadores:

Indicadores principales

v' El arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento

v' El arrendatario tiene la opcién de comprar el activo a un precio que se espera sea
suficientemente inferior al valor razonable en el momento en que la opcion sea ejercitable, de
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modo que, al inicio del arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal opcion sera
ejercida

v' El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo (incluso
aunque la propiedad no sea transferida al final de la operacién). Se entiende que esta opcion
se cumple cuando el plazo minimo del arrendamiento represente mas del 75% de la vida
econdmica del bien arrendado.

v" Al comienzo del arrendamiento, el valor presente neto de las cuotas minimas del
arrendamiento es equivalente, al menos, al valor razonable del activo objeto de la operacion.
Se entiende que esta condicidon se cumple cuando el valor presente neto de los pagos minimos
sea superior al 90% del valor razonable del bien arrendado.

v' Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que solo el arrendatario puede
usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes

Indicadores secundarios

v" Si el arrendatario puede cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas sufridas por el
arrendador a causa de tal cancelacién fueran asumidas por el arrendatario

v' Las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable del importe
residual recaen sobre el arrendatario (por ejemplo, en la forma de un descuento por importe
similar al valor en venta del activo al final del arrendamiento)

v' El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo,
con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del
mercado.

La Sociedad Fiduciaria como arrendatario

Los arrendamientos financieros que transfieren sustancialmente a La Sociedad Fiduciaria todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato se capitalizan al principio
del arrendamiento por el valor razonable del elemento arrendado o, si es inferior, por el valor actual de
los pagos minimos del arrendamiento.

Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo por
arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en el saldo restante del pasivo. Los
gastos financieros se registran en la cuenta de resultados.

Los activos por arrendamiento se amortizan durante el periodo de vida (til del activo. Sin embargo, si
no hay certeza razonable de que La Sociedad Fiduciaria obtendra la propiedad al final del periodo de
arrendamiento, el activo se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida til del bien arrendado y
el periodo del arrendamiento.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en la cuenta de
resultados a lo largo del periodo del arrendamiento.

Operaciones de retroarriendo o lease-back

Una venta con arrendamiento posterior es una transaccién que implica la enajenacion de un activo y su
posterior arrendamiento al vendedor.

5.2.16 Patrimonio

La Sociedad Fiduciaria reconoce las acciones comunes emitidas como instrumentos de patrimonio. Por
su parte, las reservas solo son reconocidas si han sido formadas de acuerdo con leyes o disposiciones
legales, con el fin de dar a la entidad y sus acreedores una proteccién adicional frente a los efectos de
las posibles pérdidas.
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Otros Resultados Integrales

Dentro de este rubro se incluyen las ganancias no realizadas de los activos, las cuales se reconoceran
en resultados en el momento de su liquidacién. Es decir, que se cancelara la cuenta contra la utilidad o
pérdida por dicho activo o pasivo en el momento que lo realice o se de baja.

Por ejemplo, las partidas generadas por concepto de ganancias acumuladas por el incremento por
valoracion de activos son registradas en la cuenta patrimonial denominada “Otros Resultados
Integrales”.

Adicionalmente, todos los activos de la Sociedad Fiduciaria que en su medicién posterior sean
registrados al costo revaluado, sus incrementos o disminuciones seran reconocidos como
revaluaciones dentro de “Otros Resultados Integrales”.

Utilidades acumuladas generadas en la adopcion por primera vez

Dentro de este rubro se encuentran registradas todas las partidas que no cumplieron con la definicién
de activo, pasivo o patrimonio de acuerdo a lo establecido en el marco conceptual de las NIIF, asi
como los ajustes a los importes del estado de situacion financiera para dar cumplimiento con lo
establecido en las NIIF.

El resultado de esta cuenta sea utilidad o pérdida no podra distribuirse en periodos posteriores al
ejercicio de adopcion por primera vez, hasta tanto no se entienda como realizable con terceros, que
afecten flujos de caja.

5.2.17 Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que la Sociedad Fiduciaria reciba los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccion y éstos puedan ser cuantificados con
fiabilidad, independientemente de cuando se realice el pago. Los ingresos se valoran al valor razonable
de las contraprestaciones recibidas o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones definidas en el
contrato y excluyendo los impuestos indirectos y los aranceles.

La Sociedad Fiduciaria evalGa sus contratos de venta mediante criterios especificos para determinar si
esta actuando como principal o como agente. La Sociedad Fiduciaria ha concluido que esta actuando
como principal en todos los contratos.

Adicionalmente, se tienen en cuenta los siguientes requisitos para que se reconozcan los ingresos por
cada tipo:

Prestaciones de servicios

El ingreso procedente de operaciones, actos y servicios financieros se reconoce considerando el grado
de terminacién de la prestaciéon. Los ingresos correspondientes a la Sociedad Fiduciaria se reconocen
sélo cuando sea probable que los beneficios econémicos asociados con la transaccién fluyan a la
entidad. En los casos en los que el resultado del contrato no pueda ser valorado de forma fiable, los
ingresos correspondientes se reconocen solo en la medida en que los gastos registrados sean
recuperables.

Administracion del proceso de titularizacion

Los ingresos corresponden a intereses; rendimientos, utilidad en venta de inversiones, valoracion del
vehiculo de propdsito especial, ingresos por cartera prepagada e ingresos por descuento de cartera
recibida.

Los ingresos por intereses, deben ser registrados de forma independiente del recaudo de los mismos,
teniendo en cuenta las condiciones contractuales y los modelos de deterioro establecidos para tal fin.
El cambio en la metodologia de contabilizaciébn y reconocimiento de los intereses de cartera
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deteriorada, genera el registro de un mayor valor activo (colocacién) y a la vez una mayor provision, lo
que podria afectar los indices de riesgo.

Ingresos por intereses y activos financieros medidos a costo amortizado

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos los
instrumentos financieros valorados a su costo amortizado y para los intereses devengados de activos
financieros clasificados como disponibles para la venta. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente los pagos o cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del
instrumento financiero, o un periodo mas corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del activo o
pasivo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en la cuenta de
resultados.

Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Compafia a recibir el pago
correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas aprueban el dividendo.

5.2.18 Operaciones Conjuntas

A partir del analisis realizado por la Sociedad Fiduciaria, para el estado de situacién financiera
reconoce su participaciéon en consorcios, Como una operacion conjunta, de tal manera que contabilizara
los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos referentes a la participacion.

La Sociedad Fiduciaria, reconoce en relacién con su participacién en una operacion conjunta:

v' Sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente

v' Sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente

v' Sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacién en el
producto que surge de la operacién conjunta

v' Su participacioén en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto

que realiza la operacién conjunta

Sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente

Se contabilizaran los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relativos a la

participacion en una operacion conjunta segun las politicas que le apliquen a la Sociedad

Fiduciaria

AN

Cuando la Sociedad Fiduciaria, realice una transaccién con una operacion conjunta en la que es un
operador conjunto, tal como una venta o aportaciéon de activos, esta realizando la transaccion con las
otras partes de la operacién conjunta y, como tal, reconocera ganancias y pérdidas procedentes de
esta transaccion so6lo en la medida de las participaciones de las otras partes en la operacién conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccion en el valor neto realizable de los
activos a ser vendidos o0 aportados a la operacién conjunta o de un deterioro de valor de esos activos,
esas pérdidas se reconoceran totalmente por el operador conjunto.

Adicionalmente, la Sociedad Fiduciaria tiene una participacion en un negocio conjunto, que es una
sociedad controlada conjuntamente, a través del cual los participes tienen un acuerdo contractual que
establece un control conjunto sobre todas las actividades econdmicas de dicha sociedad. El contrato
requiere que el acuerdo entre las partes respecto a las decisiones financieras y operativas sea
unanime.

La Sociedad Fiduciaria registra su participacién en el negocio conjunto utilizando el método de
consolidacion proporcional. La Fiduciaria combina en los estados financieros consolidados su parte
proporcional de los activos, pasivos, ingresos y gastos del negocio conjunto con las partidas similares
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correspondientes, linea por linea. Los estados financieros del negocio conjunto se preparan para el
mismo periodo que los de la Sociedad Fiduciaria y se realizan los ajustes necesarios para
homogeneizar cualquier diferencia que pudiera existir respecto a las politicas contables de Fiducoldex.

Una vez se pierde el control conjunto, la Sociedad Fiduciaria valora y reconoce las inversiones que
mantenga a su valor razonable. Cualquier diferencia entre el valor en libros de la inversién que se
controlaba conjuntamente y el valor razonable de la inversién mantenida més los ingresos por la venta
se reconocen en la cuenta de resultados.

Cuando se tiene influencia significativa sobre la inversién remanente, se contabiliza la inversién como
entidad asociada.

Dentro de las politicas adoptadas de manera global con cada una de las unidades de gestion se
encuentran:

Generalidades

Los consorcios son definidos de la siguiente manera de acuerdo en lo establecido en el articulo 7 de la
ley 80 de 1993 (Estatuto General de Contratacion de la Administracion Publica).

“Es cuando dos o mas personas en forma conjunta presentan una misma propuesta para la
adjudicacién, celebracion y ejecucién de un contrato, respondiendo solidariamente por todas y cada
una de las obligaciones derivadas de la propuesta y del contrato. En consecuencia, las actuaciones, los
hechos y omisiones que se presenten en el desarrollo de la propuesta y del contrato, afectaran a todos
los miembros que lo conforman”.

Caracteristicas
Las principales caracteristicas de los consorcios se indican a continuacion:

Acuerdo de mutua ayuda

Cumplir con los tributos

Tramitar el RUT

Obtener el NIT

La vigencia del consorcio, es igual al término del contrato y este generalmente es mayor de un
afio

No es una sociedad mercantil.

¢ No poseen personeria Juridica propia

Unidad de Gestién

Los Consorciados, se unen para buscar hallar una manera de optimizar recursos, aprovechando las
cualidades y calidades técnicas, administrativas, financieras.

Esta Unidad debe estar creada para la prestacion y ejecucion del contrato fiduciario.

Debe elaborar la contabilidad para los Consorciados como para el Fideicomitente con base en las
obligaciones contractuales.
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Representacién Legal

Los miembros del consorcio deberan designar al Representante Legal, para todos los efectos, quien
representara el consorcio y se les sefialaran las reglas basicas que regulen las relaciones entre ellos y
su responsabilidad.

El Representante Legal debe crear el negocio fiduciario que se administrara ante la Superintendencia
Financiera.

Tendra a cargo las obligaciones impositivas y contractuales.

La Representacion Legal se puede rotar en el tiempo que lo determinen los consorciados o dejarla fija
hasta el vencimiento del contrato que se administrara.

Operaciones Conjuntas en curso y en liquidacion
Actualmente, el estado en que se encuentran los consorcios que participa la Fiduciaria son:

a) Consorcios activos: Son aquellos consorcios que cumplen el principio de negocio en marcha,
este se refiere a la permanencia futura o de largo plazo, que espera un tercero de una
organizacién sin interrumpir sus actividades; el cual debe ser tenido en cuenta para la elaboracion
de los estados financieros bajo NIIF.

Adicionalmente, la administracién del consorcio debe identificar y revelar situaciones en los
estados financieros que amenacen la continuidad del acuerdo consorcial.

Por otra parte, los beneficios correspondientes por la participacién de la Fiduciaria dentro del
consorcio, se reconoceran linea a linea por el porcentaje del estado de situacion financiera y el
estado de resultado integral, es decir, se consolidara proporcionalmente de acuerdo a la
participacion que tenga la Fiduciaria dentro del consorcio.

Sin embargo, para el céalculo de este método las politicas del consorcio deben ser homogéneas
frente a las que aplicard la Fiduciaria para elaborar los estados financieros bajo NIIF. En caso
contrario, la Fiduciaria debera realizar el respectivo ajuste para luego determinar dicho valor.

b) Consorcios en liguidacién: Son aquellos consorcios que se pretenden liquidar, cesar su
actividad o finalizar de acuerdo con lo pactado contractualmente en el negocio fiduciario o porque
no existe otra alternativa mas que proceder de esta forma.

En este caso, dichos consorcios serdn medidos de acuerdo con las politicas de los consorcios
activos. Sin embargo, el manejo detallado se encuentra dentro de la politica de consorcios.

Politicas Contables Operaciones Conjuntas

Efectivo y equivalentes de efectivo

El consorcio reconoce dentro del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de situacién financiera
y el estado de flujos de efectivo, el dinero en caja general, caja menor y bancos.
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Adicionalmente, incluye las inversiones que tengan un vencimiento menor a 90 dias, minimo riesgo y
bursatilidad.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros del Consorcio se valoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

Por tal razén, la moneda funcional y de presentacion de los estados financieros del Consorcio es el
peso colombiano, que es la moneda del entorno econdémico primario en el cual opera el Consorcio,
ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos.

Cuentas por cobrar

Medicién inicial

La unidad de gestion del Consorcio reconocera inicialmente, las cuentas por cobrar a su valor
razonable.

Por otra parte, para las cuentas por cobrar a largo plazo, (superiores a un afio) sin financiamiento
explicito (definido contractualmente), el valor reconocido inicialmente sera el valor futuro descontado a
valor presente con la tasa de mercado de referencia para cuentas por cobrar de similares
caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacién.

Medicién posterior

El consorcio en su medicion posterior registrara sus cuentas por cobrar a costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, que corresponde a la tasa de crédito ordinario establecida por la
Superintendencia Financiera. Las cuentas por cobrar a corto plazo no seran sujetas del descuento.

Teniendo en cuenta el parrafo anterior, la tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el

costo amortizado de los activos financieros a lo largo del periodo de la financiacion.

De igual manera, este método consiste en descontar el valor futuro del activo financiero con la tasa de
mercado de referencia, para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha
de inicio de la operacion.

Adicionalmente, los intereses de las cuenta por cobrar deben ser reconocidos como un mayor valor de
la misma.

Por otra parte, para el calculo de deterioro de las cuentas por cobrar del consorcio se utilizara el
modelo de pérdida incurrida establecido internamente.

La baja de una cuenta por cobrar, se dara en el momento que expiren los derechos contractuales sobre
sus flujos de efectivo.

Deterioro

El deterioro de las cuentas por cobrar se realizard de acuerdo al modelo de pérdida incurrida
establecido bajo NIC 39, ya que este fue el dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia
para las cuentas por cobrar.
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Anticipos a proveedores y contratos

Los consorcios incluiran dentro de la cuenta de otros activos, las partidas correspondientes a anticipos
a proveedores y contratos, en la medida que aln no hayan sido realizados. Es decir, antes de la
entrega del bien o servicio sobre el cual se haya realizado dicho anticipo.

Sin embargo, en el momento de su realizaciéon deberan ser registrados como gasto dentro de los
estados financieros de la compafiia o por el contrario aquellos anticipos que se otorguen para la
creacién de un activo especifico, deberan ser registrados dentro de la cuenta del activo al cual
corresponda.

Adicionalmente, las partidas de anticipos que sean constituidas como gastos de viajes de los cuales se

conoce desde su inicio el valor, deberan ser registradas como gastos dentro del resultado del ejercicio,
Nno como un anticipo.

Propiedades, plantay equipo

Reconocimiento inicial

Dentro de los activos del consorcio se encuentran registrados muebles y equipos de computo los
cuales son utilizados por la unidad de gestion.

Estos activos se reconoceran en el momento inicial al costo que incluye el precio de adquisicion, los
costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones necesarias para
que opere en la forma prevista por el Consorcio.

De igual manera los descuentos comerciales y rebajas generadas por el activo se deduciran de su
costo de adquisicién.

Medicién posterior

En su medicién posterior, el consorcio usara el modelo del costo para el reconocimiento de las
propiedades, planta y equipo.

De acuerdo a lo anterior, el consorcio reconocera el costo del activo menos la depreciacion y el valor
acumulado de las pérdidas por deterioro en al caso de que existan.

Mantenimientos
Los costos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado del resultado del ejercicio en el

que se incurren. Sin embargo, en el momento que estos incrementen la vida Gtil del activo, pueden ser
capitalizados.

Depreciacién

La base del célculo de la depreciacion para los activos del consorcio sera el valor en libros, sobre el
cual se aplicara el modelo de linea recta a lo largo de la vida del Acuerdo Consorcial.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de depreciacion de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso que sea requerido.
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Activos de cuantia menor

Los activos que adquiera el consorcio que tengan un valor igual o menor a 50 unidades de valor
tributario (UVT’s) seran depreciados en el mismo periodo en el que fueron adquiridos.

Activos totalmente depreciados

Los activos totalmente depreciados dentro del consorcio se deben analizar, con el fin de determinar si
se generan beneficios derivados de estos activos y se encuentran en uso. Teniendo en cuenta lo
anterior, en tal caso estos activos se revelaran dentro de las notas a los estados financieros del
Acuerdo Consorcial.

Baja en cuenta

Un componente de propiedades, planta y equipo se dard de baja en el momento que no se espere
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion o en el momento de su venta.

De igual manera, la utilidad o pérdida que se genere por causa de venta o baja del activo se registrara
dentro de los resultados del ejercicio del consorcio.

Deterioro de los activos fijos

El consorcio debe determinar si existe deterioro, de acuerdo con el check-list de indicadores internos y
externos de deterioro. En caso tal, que este no indique deterioro no es necesario realizar la prueba. Por
el contrario, si da evidencia de deterioro es necesario para realizar el calculo determinar la unidad
generadora de efectivo, en este caso es el consorcio.

La UGE Presenta deterioro en el momento que el valor en libros es mayor al valor recuperable,
teniendo en cuenta que el valor recuperable es el mayor entre el precio de venta y el valor en uso.

El valor de uso se determinara con el valor presente de los flujos de efectivo esperados por el
consorcio durante la duracion del acuerdo.

Arrendamientos

Los arrendamientos de los consorcios se clasificaran como financieros cuando se transfieran
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. Un arrendamiento se
clasificard como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad.

Adicionalmente, al inicio de cada contrato, debera hacer un estudio a determinar la clasificacion de un
contrato de leasing. Los siguientes cinco factores deben ser revisados:

1. El arrendador transfiere la propiedad del activo al arrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento.

2. El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo, incluso si la
propiedad no se transfiere al final de la operacion.(La entidad debe definir en la politica que
porcentaje representa la mayor parte de la vida econémica del activo).

3. El arrendatario tiene la opcion de comprar el activo a un precio que se espera sea
suficientemente inferior al valor razonable (valor comercial), en el momento en que la opcién sea
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ejercitable, de modo que, al inicio del arrendamiento, se prevea con razonable certeza que tal
opcion va a ser ejercida.

4. Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos del leasing, es al menos
equivalente a la totalidad del valor razonable del activo objeto de la operacion.

5. Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada, que sélo el arrendatario tiene
la posibilidad de usarlos, sin realizar en ellos modificaciones importantes.

Arrendamiento Financiero

Reconocimiento inicial

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, este se reconocera como un activo y un pasivo por
el mismo valor, igual al valor razonable del bien arrendado, o bien al valor presente de los pagos
minimos por el arrendamiento, si este es menor, determinados al inicio del arrendamiento.

Al calcular el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, se tomard como factor de
descuento la tasa de interés implicita en el arrendamiento, siempre que sea practicable determinarla;
de lo contrario se usara la tasa de interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier
costo directo inicial del arrendatario se afiadira al valor reconocido como activo.

Reconocimiento posterior

Cada una de las cuotas del arrendamiento se dividird en dos partes que representan, respectivamente,
las cargas financieras y la reduccién de la deuda (amortizacidn de capital). La carga financiera total se
distribuira entre los periodos que constituyen el plazo del arrendamiento, de manera que se obtenga
una tasa de interés constante en cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

El arrendamiento financiero dara lugar tanto a un cargo por depreciacion en los activos depreciables,
como a un gasto financiero en cada periodo. La politica de depreciacion para activos depreciables
arrendados sera coherente con la seguida para el resto de activos depreciables que se posean.

Arrendamiento Operativo

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar de forma mas adecuada, el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Gastos pagados por anticipado (seguros)
El consorcio reconoce gastos pagados por anticipado, que corresponden a pélizas de seguro sobre las
gue incurre, en el desarrollo de su actividad y cuyo beneficio es recibido en varios periodos.

Estos gastos deberan ser reconocidos dentro de otros activos y se causaran durante la vigencia de la
poliza o durante el periodo de duracion del Acuerdo Consorcial dependiendo del riesgo amparado.

Los seguros adquiridos que tengan un valor igual o menor a 50 unidades de valor tributario (UVT’s),
serdn registrados directamente al gasto.
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Intangibles (Licencias para equipo de computo)

Los activos intangibles del consorcio por concepto de licencias de software especializados para
prestar el servicio contratado, (actualizaciones o contratos de soporte especificos) deberan ser
reconocidos al costo y amortizados utilizando el modelo de linea recta durante la vigencia del Acuerdo
Consorcial.

Las licencias de software de usuario de oficina (office, antivirus, compresores, editores) se registraran
directamente al gasto.

Adicionalmente, las licencias de software adquiridas que tengan un valor igual o menor a 50 unidades
de valor tributario (UVT’s), seran amortizadas en el mismo periodo en el que fueron adquiridas.

Cuentas por pagar

Dentro de este rubro, el consorcio incluye todas las obligaciones contraidas por parte del mismo en el
desarrollo del sus actividades como: valores causados pendientes de pago a sus proveedores,
impuestos por pagar y cuentas por pagar por concepto de la n6mina de los empleados.

Estos pasivos financieros inicialmente serdn reconocidos al valor razonable y en su medicién posterior
a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Por otra parte, los pasivos financieros a largo plazo deberan descontarse a valor presente utilizando
una tasa de mercado. Para efectos de la determinacion de esta tasa, se utilizara la tasa de
obligaciones de caracteristicas similares, como plazo y monto. Los pasivos financieros a corto plazo no
seran sujetos del descuento.

Beneficios a empleados

Dentro de este rubro se incluyen todos los tipos de retribuciones que el Consorcio proporciona a los
trabajadores como contraprestacion por sus servicios.

Estos beneficios debido a que son liquidados dentro de los doce meses siguientes al cierre del ejercicio
en el cual se presté el servicio, constituyen beneficios a corto plazo los cuales seran registrados por el
valor del beneficio como un pasivo.

De acuerdo a lo anterior, el consorcio reconoce los siguientes beneficios a los empleados de caracter
legal:

e Salarios

e Auxilio de transporte

e Seguridad social

e Aportes parafiscales

Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones se consideran una cuenta por pagar a largo plazo, por lo tanto este pasivo
debera ser descontado a valor presente, utilizando para su calculo el método de la tasa de interés
efectiva.

Para la elaboracién de dicho célculo, se debe utilizar una tasa de descuento de mercado, que en este
caso sera la tasa para créditos ordinarios establecida por la Superintendencia Financiera.
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Pasivos estimados y provisiones

Dentro de este rubro se incluyen los valores estimados que el consorcio esté obligado a liquidar por
concepto de una obligacion presente, calificada como “probable” y su monto puede ser definido
fiablemente.

Adicionalmente, los pasivos estimados que presente el consorcio dentro del desarrollo de su operacion
no deben ser registrados como provision. Sin embargo, estos deben revelarse dentro de las notas a los
estados financieros del consorcio, como pasivos contingentes.

De igual manera, respecto a las provisiones de largo plazo en el momento que se presenten, estas
deberan ser descontadas a valor presente utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Adicionalmente, pueden ser incluidas dentro de este rubro las provisiones por concepto de
indemnizaciones y liquidacion siempre y cuando que cumplan con las condiciones establecidas bajo
NIIF. (Obligacién presente, calificada como probable y su estimacion fiable)

Aportes de los Consorciados

Los aportes de los consorciados deben ser reconocidos al valor razonable en el momento de la
transaccion, es decir el valor pactado en el momento del inicio del acuerdo consorcial.

Utilidades de los Consorciados

El consorcio deberé registrar dentro de sus estados financieros, el valor de la utilidad generada a partir
del desarrollo de las actividades dentro del acuerdo consorcial, como un pasivo financiero a valor
razonable a través de resultados, ya que este equivale al valor exigido por cada consorciado.

5.2.19 Utilidades retenidas

Dentro de este rubro se incluyen los valores de los ajustes generados por concepto de las diferencias
encontradas dentro del tratamiento local de cada uno de los rubros frente al tratamiento de NIIF.

Sin embargo, el tratamiento de este rubro se encuentra sujeto a lo que se encuentre establecido dentro
del Codigo de Comercio de Colombia.

Nota 6. Juicios contables significativos, estimados y causas de incertidumbre en la preparacion
de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros de Fiducoldex requiere que la Gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y
revelaciones relacionadas, como asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo
sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Los siguientes son los juicios y supuestos significativos, incluyendo aquellos que involucran estimados
contables, que la administracion de la Sociedad Fiduciaria, utilizé en la aplicacién de las politicas
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contables bajo NIIF, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en los estados
financieros.

Las estimaciones se basan en experiencia histérica y otros factores del mercado que contengan datos
observables para la determinacién de las mismas. Estos estimados se usan para determinar el valor de
los activos y pasivos en los estados financieros, cuando no es posible obtener dicho valor de otras
fuentes. La Sociedad Fiduciaria, evalla sus estimados regularmente. Los resultados reales pueden
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y los juicios significativos realizados por la Sociedad Fiduciaria se describen a
continuacion:

En el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sociedad Fiduciaria, la administracion
realizara diversos juicios, diferentes de los relativos a las estimaciones, que pueden afectar
significativamente a los importes reconocidos en los estados financieros. Por ejemplo, la administracion
realizara juicios profesionales para determinar:

e Valor razonable de los instrumentos de deuda

e Cuéndo se han transferido sustancialmente a otras entidades todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad de los activos financieros y de los activos arrendados

e Si, por su fondo econdmico, ciertas ventas de bienes son acuerdos de financiacion y, en
consecuencia, no ocasionan ingresos de actividades ordinarias.

Estimaciones y suposiciones

La Sociedad Fiduciaria ha basado sus estimaciones y supuestos contables significativos considerando
los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Sociedad Fiduciaria
esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Los supuestos claves relacionados con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacion:

e Revaluacién de propiedades, planta y equipo

La Sociedad Fiduciaria registra sus propiedades planta y equipo por su valor razonable y los cambios
en dicho valor razonable se reconocen en el estado de resultados. Adicionalmente, los terrenos y
edificios se miden por sus importes revaluados y los cambios en el valor razonable se reconocen en el
otro resultado integral. La Sociedad Fiduciaria contrato al avaluador Gestion y Auditoria Especializada
LTDA, especialista independiente experto en valuaciones para determinar los valores razonables al 31
de diciembre de 2014 para los terrenos y edificios revaluados. Para las propiedades, el valuador utilizé
una metodologia de valoracion basada en un modelo de flujos de efectivo descontados dado que no
existe informacion comparable de mercado debido a la naturaleza particular de los bienes. Para los
terrenos y edificios, el valuador se basé en evidencia objetiva del mercado, utilizando precios
comparables ajustados por factores especificos, como la naturaleza, la ubicacion y las condiciones del
bien en cuestion.

El valor razonable determinado para las propiedades es extremadamente sensible a cualquier cambio
en el rendimiento estimado y a la tasa de ocupacion en largo plazo.
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e Valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados en el
estado de situacidn financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados activos, dicho
valor razonable se determina mediante la utilizaciéon de técnicas de valoraciéon que incluyen un modelo
de flujos de efectivo descontados. Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos
modelos se toman de mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio
discrecional para determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de
entrada tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios en los
supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable informado de los
instrumentos financieros. Para mas detalles, ver la Nota 27.

e Deterioro del valor de activos no financieros

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable menos los
costos de venta, y el valor en uso. El calculo del valor razonable menos los costos de venta se basa en
informacion disponible sobre transacciones de ventas para bienes similares hechas en condiciones y
entre partes independientes o sobre precios de mercado observables netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien.

El calculo del valor en uso se basa en un modelo de flujos de efectivo descontados. Los flujos de
efectivo surgen de las proyecciones estimadas para los préximos cinco afios, excluidas las actividades
de reestructuracioén a las que la Sociedad Fiduciaria alin no se hubiera comprometido, y las inversiones
futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del bien o de la unidad generadora de
efectivo que se somete a la prueba de deterioro

Nota 7. Normas Internacionales emitidas aun no aplicables en Colombia

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria En este sentido, se
indican las Normas emitidas que Sociedad Fiduciaria razonablemente prevé que resultaran aplicables
en el futuro.

Fecha de aplicacion
Normas Nuevas

obligatoria
NIIF 9 - Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas 1 de enero de 2016
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
; 1 de enero de 2017
con Clientes

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros,
permitiendo su aplicacion anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en
su totalidad sobre la base del modelo de negocio de la compafiia para la gestion de activos financieros
y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos
financieros bajo esta norma son medidos ya sea a costo amortizado y valor razonable a través de
resultados. Solamente a los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo
amortizado se evaluara el deterioro. La norma inicialmente era aplicable a partir del 01 de enero de
2014, sin embargo, el IASB observé que esta fecha no da suficiente tiempo a las entidades de preparar
la aplicacién, por lo cual decidié publicar la fecha efectiva cuando el proyecto esté mas cerca a
completarse y se permite la aplicacién anticipada. La Sociedad Fiduciaria se encuentra evaluando los
impactos que podra generar la mencionada norma.
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Adicionalmente en julio de 2014 el IASB emitié la version completa de la NIIF 9. El IASB realizé
modificaciones a los requerimientos de clasificacién y medicion para activos financieros, abordando un
rango limitado de cuestiones de aplicaciéon e introduciendo una categoria de medicion de “valor
razonable con cambios en otro resultado integral” para instrumentos de deuda simples concretos. El
IASB también afiadi6 a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito.

NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”

NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas, emitida en enero de 2014, es una norma
provisional que pretende mejorar la comparabilidad de informacién financiera de entidades que estan
involucradas en actividades con precios regulados. Muchos paises tienen sectores industriales que
estan sujetos a la regulacién de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad).

Esta norma permite a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, seguir reconociendo los
montos relacionados con la regulacién de precios segun los requerimientos del PCGA local,
mostrandolos en forma separada. Una entidad que ya presenta estados financieros bajo NIIF no debe
aplicar esta norma. Su aplicacion efectiva es a partir del 1 de enero de 2016 y se permite la aplicacion
anticipada.

La NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue emitida en enero de 2014. Esta
define los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los importes de gasto
0 ingreso que no se reconocerian como activos o pasivos de acuerdo con otras normas, pero que
cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con la NIIF 14, porque el importe se incluye, o se
espera que incluya, por el regulador de la tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar
a los clientes por bienes o servicios con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y agua.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo
de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros. Se trata de un proyecto conjunto con
el FASB para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 — Ingresos de Actividades
Ordinarias, y proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad de diferentes industrias y
regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su
aplicacién es efectiva a partir del 1 de enero de 2017 y se permite la aplicaciéon anticipada. La Sociedad
Fiduciaria se encuentra evaluando los impactos que podra generar la mencionada norma.

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas o modificadas hasta el 31 de diciembre de 2013

Se indican aquellas normas que tuvieron enmiendas, efectuadas por el IASB, en el periodo
comprendido entre el 1 de enero de 2012 (normas contenidas en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 de
2013) y el 31 de diciembre de 2013, incluidas en el “Libro Rojo-afio 2014”, cuya traduccion oficial se
encuentra incluida al Decreto 2615 del 17 de diciembre de 2014; dicho Decreto entrara en vigencia a
partir del 1 de enero de 2016.
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e Informacion a revelar sobre el Importe Recuperable de Activos no Financieros que
modifica la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos (mayo de 2013)

La enmienda a esta NIC, requiere revelar informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos con deterioro de valor, basados en el valor razonable menos los costos de venta.

En caso en los que el importe recuperable de los activos deteriorados basados en el valor razonable
menos los costos de venta se midan utilizando una técnica de valor presente, las modificaciones a esta
norma contiene el requerimiento explicito de revelar la tasa de descuento que se ha utilizado en las
mediciones actuales y anteriores. La Sociedad Fiduciaria no espera impactos significativos con la
aplicacion de la enmienda.

e CINIIF 21 Gravamenes - nueva interpretacién (mayo de 2013)

La interpretacion pretende dar una guia sobre las circunstancias en las que se debe reconocer un
pasivo por gravdmenes, en concordancia con la NIC 37 — Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes. En este sentido, la CINIIF puede aplicarse a cualquier situacion que genera una
obligacién presente de pagar tributos o gravamenes al Estado.

Se espera que esta interpretacion no genere impactos significativos en la Sociedad Fiduciaria, toda
vez que se han aplicado los principios de reconocimiento segun la NIC 37 - Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, consistente a los requerimientos de la CINIIF 21 - Gravamenes.

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012 (Diciembre de 2013): NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo; NIC 38 Activos Intangibles; NIC 24 Informacidon a Revelar de las Partes
Relacionadas

Estas enmiendas incluyen:

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos Intangibles

El objetivo de esta enmienda es aclarar los requisitos para el método de la revaluacién, en la NIC 16 -
Propiedad, planta y equipo y NIC 38 - Activos Intangibles, relacionados con la depreciacion y
amortizacién en la fecha de revaluacion.

El parrafos 35 de la NIC 16 y el parrafo 80 de la NIC 38 son modificados y mencionan lo siguiente:
e La determinacion de la depreciacion acumulada no depende de la seleccion de la técnica de
valoracion
e La depreciacion acumulada se calcula como la diferencia entre el importe bruto y el importe
neto en libros.

La modificacion aclara en la NIC 16 y la NIC 38 que un activo puede ser revaluado en referencia a
datos observables, ya sea ajustando el importe bruto en libros del activo a valor de mercado o
ajustando el importe bruto y la depreciacién o amortizacién acumulada proporcionalmente de modo que
el valor en libros resultante sea igual al valor de Mercado.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas

La modificacion se aplica de forma retroactiva y aclara que una entidad de gestion (una entidad que
provee servicios de personal clave de la administracién) es una parte relacionada sujeta a revelacion
de partes relacionadas. Ademas, una Compafiia que recibe servicios de una entidad de gestion esta
obligada a revelar los gastos incurridos para los servicios directivos.
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Esta enmienda no es relevante para la Sociedad Fiduciaria, ya que no recibe servicios directivos de
otras entidades.

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013 (Diciembre de 2013): NIIF 1 Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera; NIIF 13 Medicion
del Valor Razonable; NIC 40 Propiedades de Inversion y NIIF 3 Combinacién de Negocios

Estas enmiendas incluyen:

NIIF 13 Medicion del valor razonable

La enmienda es aplicada de forma prospectiva y aclara que la excepcion de cartera contenida en el
parrafo 52 de la NIIF 13 — Medicién del valor razonable, se puede aplicar no sélo a los activos
financieros y pasivos financieros, sino también para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 —
Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion, independiente de si se cumplen las definiciones
de activos financieros o pasivos financieros bajo la NIC 32 — Instrumentos Financieros: Presentacion.
No se esperan impactos en la Sociedad Fiduciaria con la aplicacién de la enmienda de la NIIF 13.

NIC 40 Propiedades de Inversion y NIIF 3 Combinacién de Negocios

El objetivo de esta enmienda es aclarar que se requiere del juicio profesional para determinar si la
adquisicién de una propiedad de inversion corresponde a la adquisicién de un activo, un grupo de
activos 0 una combinacién de negocios. El juicio esta basado sobre la guia de la NIIF 3 -
Combinaciones de Negocios. No se estiman impactos en la Sociedad Fiduciaria con la aplicacién de la
presente enmienda.

NIC 19 Beneficios a empleados (Noviembre de 2013) Planes de beneficios definidos:
Aportaciones alos empleados

Esta enmienda contiene una modificacién del alcance limitado para simplificar los requerimientos para
aportaciones de los empleados o terceros a un plan de beneficios definidos, cuando dichas
aportaciones se aplican a un plan sencillo de aportacién obligatoria de los empleados que esta
vinculado al servicio.

Esta enmienda sera considerada por la Sociedad Fiduciaria en el calculo de los beneficios definidos
cuando se presenten.

NIIF 9: Instrumentos Financieros Contabilidad de coberturas y modificaciones a la NIIF 9, NIIF 7
Y NIC 39 (Noviembre de 2013).

Esta enmienda modifica principalmente los siguientes aspectos:

Adiciona un nuevo capitulo acerca de la contabilidad de coberturas en el que introduce un nuevo
modelo en el que se alinean la contabilidad y el manejo del riesgo e introduce mejoras en lo
relacionado con la revelacion de estos temas. Asi mismo remueve la fecha efectiva de aplicacion

obligatoria de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros.

No se esperan cambios considerables en la aplicacion por parte de la Sociedad Fiduciaria con respecto
a la presente enmienda sobre los estados financieros de la Compaiiia.

Nota 8. Medicidn del valor razonable en una base recurrente y no recurrente

La metodologia establecida en la NIIF 13 Medicion del valor razonable especifica una jerarquia en las
técnicas de valoraciéon con base en si las variables utilizadas en la determinacién del valor razonable
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son observables 0 no observables. La Sociedad Fiduciaria determina el valor razonable con una base
recurrente y no recurrente, asi como para efectos de revelacion:

- Con base en precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Sociedad Fiduciaria puede acceder en la fecha de la medicion (nivel 1).

- Con base en técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes del mercado que
utilizan variables distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos,
directa o indirectamente (nivel 2).

- Con base en técnicas de valuacion internas de descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
valoracion, utilizando variables estimadas por la Sociedad Fiduciaria no observables para el activo o
pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).

Técnicas de valoracién y variables utilizadas por la Sociedad Fiduciaria en la medicion del valor
razonable para reconocimiento y revelacion:

Activo o pasivo medidos a valor razonable, para efectos de reconocimiento o medicién:

La Sociedad Fiduciaria utiliza técnicas de valuacion cominmente del mercado que utilizan variables
distintas de los precios cotizados, estas partidas son clasificadas en el nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable.

La técnica de valoracion utilizada en el periodo actual para el reconocimiento del pasivo por Leasing
Financiero adquirido en la Entidad se describe en el siguiente detalle:

VALOR LEASING

OPCION DE COMPRA

DTF

PUNTOS

TASA OFRECIDA

PLAZO MESES

CANON MENSUAL

TIR

La informacién anterior debe ser revelada para cada de activos y pasivos que utilicen el valor
razonable de forma recurrente o no recurrente, o sea requerida su calculo para efectos de revelacion,
que utilicen metodologias de valoracion y variables diferentes en la determinacién del valor razonable

Nota 9. Objetivos y politicas de gestién de los riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Sociedad Fiduciaria incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sociedad Fiduciaria y ofrecer garantias
en respaldo de sus operaciones. La Sociedad Fiduciaria cuenta con préstamos, deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Sociedad Fiduciaria también cuenta con inversiones financieras disponibles para la venta,
negociables y mantenidas hasta el vencimiento.

La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crédito, de concentracion,
liquidez y operativo.



139

La Sociedad Fiduciaria cuenta con una Gerencia de Riesgos que depende directamente de la
Presidencia, garantizando asi su independencia de las areas del Front y Back Office. Esta area a su
vez estd compuesta por un Gerente de Riesgos, tres Direcciones (Direccién de Riesgos Financieros y
Operativos, Direccion SARLAFT y Direccién de Gestion de Seguridad de la Informacién y Plan de
Continuidad del Negocio), cuatro Profesionales de Riesgo y tres Analistas de Riesgos; todos
profesionales altamente calificados, con carreras afines a la gestion realizada y una experiencia
profesional acorde a la labor que desempefian.

Entre los objetivos del area se encuentra el medir, monitorear y controlar los riesgos incurridos por la
Sociedad Fiduciaria en la administracion de sus fideicomisos, asi como la verificacion del cumplimiento
de politicas y limites establecidos. La unidad de riesgos durante el periodo analizado ha realizado las
gestiones tendientes a garantizar el cumplimiento de limites contractuales y legales establecidos para
la inversion de los recursos. El perfil de riesgo de la Sociedad Fiduciaria y los fideicomisos
administrados es informado a la Alta Gerencia y la Junta Directiva de la entidad.

Asi mismo, la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Comité de Riesgos de Mercado y Crédito conformado
por miembros de la Alta Gerencia, que periddicamente se relne para discutir, medir, controlar y
analizar la gestion de riesgos de crédito y de mercado (SARM); adicionalmente se cuenta con el
Comité de Cartera y Cuentas por Cobrar a través del cual se supervisa el cumplimiento de los
principios generales definidos por Fiducoldex en cuanto al adecuado control de la cartera y cuentas por
cobrar tanto de la sociedad como de los negocios que administra . Igualmente, existe el Comité de
Riesgo de Liquidez (SARL) a través del cual se analizan, evalian y recomiendan acciones de gestion
de administracién del riesgo de liquidez tanto para la Sociedad Fiduciaria como para los fideicomisos
administrados. Lo concerniente al analisis y seguimiento del Sistema de Administracion del Riesgo
Operativo y Continuidad del Negocio (SARO- PCN) se desarrolla en el Comité de Riesgo Operativo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar por variaciones en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio,
el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de precios
de los titulos de patrimonio. La Sociedad Fiduciaria ha identificado que los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado son las inversiones negociables.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgos de Mercado (SARM)
mediante el cual se monitorea de manera constate los limites de exposicién al riesgo establecidos, para
lo cual realiza permanentemente una medicién de los riesgos de tasas de interés, tipo de cambio y
precio. En consecuencia, las posiciones que conformen los portafolios administrados deben ser
valoradas diariamente a precios de mercado segun la normatividad vigente; la Sociedad Fiduciaria
cuenta con Infovalmer como proveedor de precios de valoracién oficial para sus inversiones y la de los
todos los negocios administrados.

Los riesgos de mercado se cuantifican a través de modelos de valor en riesgo (interno y estandar). La
Junta Directiva aprueba los limites de valor en riesgo para los distintos portafolios administrados
incluyendo el de la Sociedad Fiduciaria; para las Sociedad Fiduciaria se tiene establecido como limite
del VeR Diversificado un nivel del 1,5%, durante el periodo analizado la medicién del VeR ha estado
dentro de los limites autorizados.

La Sociedad Fiduciaria realiza el célculo del Valor en Riesgo (VeR) aplicando la metodologia
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Anexo 2 del Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y Financiera; de igual forma realiza mensualmente el reporte a la
Superintendencia Financiera del Valor en Riesgos conforme la normatividad vigente. Estos ejercicios
se realizan con una frecuencia diaria y mensual para cada uno de los portafolios administrados,
mapeando las posiciones activas y pasivas del libro de tesoreria, dentro de los factores de riesgo y
bandas de tiempo establecidas en el modelo estandar.
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Para lo anterior la Fiduciaria cuenta con el aplicativo de valoracion PORFIN, del proveedor ALFA GL, a
través del cual se realiza diariamente la valoracién de los portafolios. Dicho aplicativo cuenta con un
modulo denominado Impacta, en el cual se realiza el célculo de Valor en Riesgo.

Adicionalmente, la Sociedad Fiduciaria cuenta con un modelo de valor en riesgo bajo la metodologia
de Risk Metrics de JP Morgan. Las metodologias utilizadas para la mediciéon de VeR son evaluadas
periédicamente y sometidas a pruebas de backtesting periédicas que permiten determinar su
efectividad; asi mismo la Sociedad Fiduciaria realiza periédicamente pruebas estrés y/o sensibilizacion
de los portafolios administrados.

De igual forma dentro de las actividades de control de riesgos la gerencia de Riesgos realiza un control
diario de existencias para los portafolios administrados, empleando tokens y usuarios de acceso
independientes a los empleados por el Back Office y Control interno. Para esta actividad la Fiduciaria
cuenta con el aplicativo PAV mediante el cual se realiza automaticamente la conciliacion de los
portafolios frente a los distintos depdsitos.

Dentro de las labores de monitoreo de operaciones, la Gerencia de Riesgos valida diariamente que las
mismas se encuentren a precios de mercado, se cumpla el protocolo de negociacién definido al interior
de Fiducoldex y se realicen a través de los medios autorizados.

Igualmente la Sociedad Fiduciaria ha establecido cupos de negociador por operador, los cuales son
asignados a los distintos niveles jerarquicos del Front Office en funcidén a los productos y portafolios
administrados por cada uno; dichos limites se controles en linea a través del aplicativo MEC Plus y el
aplicativo de valoracién de inversiones PORFIN. Diariamente se generan reportes sobre el
cumplimiento de los limites establecidos y mensualmente se realiza un informe ante la Junta Directiva
de la Sociedad Fiduciaria.

Los andlisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la situacién financiera
al 31 de diciembre de 2014 y 2015 realizados bajo el modelo estandar de Valor en Riesgo:

Miles de pesos
31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014
Tasa de interés CEC pesos - componente 1 2.576 0
Tasa de interés CEC pesos - componente 2 2.016 0
Tasa de interés CEC pesos - componente 3 467 0
Tasa de interés IPC 0 835
Carteras colectivas 5.997 8.931
VeR no Diversificado 11.057 8.750
VeR total (Diversificado) 6.460 9.766
Valor del Portafolio 23.399.270 19,874,469
% VeR Diversificado (VeR Diversificado/Valor Portafolio) 0.05% 0.04%

Limite de VeR 1.50% 1.50%
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Las variaciones en el VeR (Valor en Riesgo) corresponden a cambios en el monto y la composicion del
portafolio y a variaciones en la matriz de volatilidades publicada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de interés
de mercado.

La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta al riesgo de interés a través de las inversiones que
realiza en el portafolio, las cuentas de ahorro y las obligaciones financieras adquiridas. En lo que
respecta a las inversiones en el portafolio de la Sociedad Fiduciaria, el riesgo de tasa de interés se
contempla dentro de la medicién del Valor en Riesgo ya que constituye uno de los factores de riesgo
contemplados en el modelo estandar de la Superintendencia Financiera.

Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas de cambio.

La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a este riesgo a través de las posiciones en moneda
extranjera; al 31 de Diciembre de 2015, la Sociedad Fiduciaria Unicamente tiene un disponible en
ddlares por USD 254.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera.

La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a este riesgo a través de las Inversiones en
instrumentos de deuda y las operaciones de compra y venta realizadas sobre las mismas, asi como en
las cuentas por cobrar.

Con respecto al riesgo de crédito derivado de las cuentas por cobrar, la Sociedad Fiduciaria cuenta con
el Manual de Gestion de Activos, dentro del cual en el Capitulo | se establecen las politicas y
procedimientos de causacion, calificacion, provisién, gestion de cobro, y depuracion de la cartera y las
cuentas por cobrar para el recaudo y control de la Sociedad Fiduciaria y los negocios administrados
por ésta. Asi mismo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Comité de Cartera y Cuentas por Cobrar que
se reline periédicamente con el fin de supervisar el cumplimiento de los principios generales definidos
por Fiducoldex en cuanto al adecuado control de la cartera y cuentas por cobrar tanto de la sociedad
como de los negocios que administra; dicho comité se encuentra conformado por las Vicepresidencia
de la Fiduciaria, la Gerencia de Riesgos, la Gerencia de Contabilidad y la Gerencia de FICs-.

Para determinar el deterioro de las cuentas por cobrar la Sociedad Fiduciaria utiliza un modelo de
pérdida incurrida, el cual consiste en determinar el porcentaje de pérdida incurrida a partir del
comportamiento histérico de las cuentas por cobrar de la Sociedad Fiduciaria, para lo cual se toma un
horizonte de tiempo de tres afios. A partir de dicha informacion se determina la altura de mora a partir
de la cual se presenta una probabilidad de incumplimiento significativa y asi mismo se determina cuél
es la probabilidad de incumplimiento para los distingos rangos de altura de mora.

Del andlisis realizado en el segundo semestre de 2015, se establecidé que las cuentas por cobrar de la
Sociedad Fiduciaria presentan una probabilidad de incumplimiento significativa a partir del rango de
120 dias en adelante, para dicho rango se estableci6 un nivel de deterioro del 86.89% sobre el valor de
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las cuentas por cobrar. Adicionalmente la Sociedad Fiduciaria tiene como politica que a las cuentas por
cobrar superiores a 360 dias se les aplica un nivel de deterioro del 100%.

El siguiente cuadro muestra las variaciones en el modelo de pérdida incurrida durante el periodo
analizado:

Porcentaje de Deterioro aplicable

Altura de Mora 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014

120 dias en adelante 86.89% 97 .06%

360 dias en adelante 100.00% 100.00%

La variacién en el nivel de deterioro para a partir del rango de 120 dias, obedece a que a pesar de
presentarse un aumento de la facturacién en al afio 2015 frente al afio 2014, la proporcion de cartera
que se encuentra por encima del intervalo del Default es menor a la presentada para el afio 2014,
comparada con la cartera no pagada.

En lo que respecta al riesgo de crédito en las inversiones en instrumentos de deuda, el mismo se
clasifica en riesgo de emisor y riesgo de contraparte.

Riesgo de Emisor

Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la estructura financiera del emisor o garante de un
titulo, que pueda generar disminucion en la capacidad de pago total o parcial de los rendimientos o del
capital de la inversion. La Sociedad Fiduciaria se encuentra expuesta a este riesgo a través de las
inversiones que realiza en titulos valores.

Para mitigar la exposicion a dicho riesgo, la Sociedad Fiduciaria cuenta con politicas y limites
establecidos en el Manual de Administracion de Riesgo de Crédito:

- Las inversiones en los distintos emisores que conforman el portafolio de la Sociedad Fiduciaria,
deberan contar al momento de su compra con una calificacion de AAA o AA (para largo plazo) y
entre 1+ y 1 (para corto plazo), otorgada por una sociedad calificadora de valores debidamente
autorizada; se exceptian de ésta condicion los titulos emitidos por la Nacién o el Banco de la
Republica.

- El limite por emisor incluidas sus filiales y subsidiarias, su matriz y las filiales y subsidiarias de
esta no podra ser superior al treinta por ciento (30%). A su vez, la concentracion en Deuda
Pudblica no excedera el 80%, mientras que el limite por emisién sera hasta el 30%, limites que
aplican sobre el valor presente del portafolio.

- Los limites anteriores no aplican sobre las inversiones realizadas en el Fondo de Estabilizacion
de Rendimientos — Confiar Fonpet.

La Gerencia de Riesgos realiza un seguimiento constante de los emisores de los titulos en que se
encuentren invertidos los portafolios de inversion y con el objeto de mantener una estructura de
inversiéon segura y agil que propenda por atomizar el riesgo.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con una metodologia para la asignacion de cupos de emisor y
contraparte basada en un modelo CAMEL, dentro de la cual se evalla la solidez de las entidades a las
gue se les otorga cupos mediante el analisis de indicadores cuantitativos y cualitativos, dicho andlisis
se efectia con una periodicidad minima semestral y como resultado del mismo se realizan las
recomendaciones a la Junta Directiva sobre el cupo asignado a cada emisor.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con los servicios del SAE de la BVC, lo que permite que a través del
aplicativo MITRA se controle en linea los cupos de emisor; adicionalmente también se cuenta con el
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modulo de control de cupos del aplicativo de valoracion PORFIN en el cual se realiza automaticamente
un segundo control de los cupos de emisor.

Durante el periodo analizado se han realizado inversiones, respetando los criterios de calificacién y
concentracién por emisor establecidos.

Riesgo de Contraparte

Es aquel resultante del potencial incumplimiento por cualquier causa, (operativa o financiera) de las
obligaciones (de compra, venta, simultanea, o transferencia temporal de valores) adquiridas por las
entidades con las cuales se negocian instrumentos financieros, cualquiera que sea el tipo de operacion
gue se esté realizando.

La Sociedad Fiduciaria cuenta con metodologias basadas en modelos CAMEL para la asignacion de
cupos de contraparte para entidades financieras, entidades de sector real y de sector publico mediante
las cuales se evalla la calidad de éstas; dicho analisis se efectia con una periodicidad minima
semestral y como resultado del mismo se realizan las recomendaciones a la Junta Directiva sobre el
cupo asignado para cada contraparte. La Sociedad Fiduciaria realiza un control en linea los cupos de
contraparte a través del médulo de administracion del MEC Plus; adicionalmente también se cuenta
con el médulo de control de cupos del aplicativo de valoracion PORFIN en el cual se realiza
automaticamente un segundo control de los cupos de contraparte.

Para mitigar la exposicion a dicho riesgo, la Sociedad Fiduciaria cuenta con politicas y limites
establecidos en el Manual de Administracion de Riesgo de Crédito:

- Se podran realizar operaciones de tesoreria con la Nacién (Republica de Colombia) y con el
Banco de la Republica, casos en los cuales no se requerir4 andlisis previo por parte del area de
Gestion de Riesgos. Las demas entidades publicas, independientemente de que sean entidades
financieras del Estado, deberan contar con cupo de contraparte asignado de acuerdo con la
metodologia de riesgo aprobada por la Junta Directiva para la asignacién de cupos de
contraparte.

- Se podran realizar operaciones de tesoreria con instituciones financieras colombianas,
intermediarios del mercado publico de valores, inversionistas institucionales que cuenten con
cupo de contraparte asignado de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada. En todo caso
sélo se podra negociar con contraparte cuya calificacion no sea inferior a AA.

- De igual forma, se podran realizar operaciones de tesoreria con entidades del exterior o
gobiernos que tengan una calificacion de grado de inversion internacional otorgada por una
agencia calificadora internacional; siempre y cuando cuenten un cupo de contraparte asignado
de acuerdo con la metodologia de riesgo aprobada.

Durante el periodo analizado se han realizado operaciones con contrapartes aprobadas por la Junta
Directiva, dentro de los limites establecidos.

Riesgo de Concentracién

Es la posibilidad de que las inversiones del portafolio se concentren en un mismo emisor o tipo de
inversion, lo cual implica un mayor grado de exposicion a las variaciones externas por la falta de
diversificacion.

Los recursos administrados por la Sociedad Fiduciaria se invierten de acuerdo con las normas legales
y/o las particulares establecidas en sus contratos respectivos. De igual forma, la estructura de los
portafolios de inversién por plazo de vencimiento de los titulos, propendera por adecuarse al flujo de
caja del Fondo, a las condiciones imperantes en el mercado y a las que se proyecten en el corto y
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mediano plazo. Con el fin de mitigar el riesgo de concentracion; la Sociedad Fiduciaria realiza un
control diario de las posiciones, verificando que las mismas se ajuste al régimen den inversién
establecido para cada uno de los portafolios administrados.

Para los recursos de la Sociedad Fiduciaria se tiene establecido un limite por emisor incluidas sus
filiales y subsidiarias, su matriz y las filiales y subsidiarias de esta no podra ser superior al treinta por
ciento (30%). A su vez, la concentracidon en Deuda Publica no excedera el 80%, mientras que el limite
por emision sera hasta el 30%, limites que aplican sobre el valor presente del portafolio.

Durante el periodo analizado las inversiones del portafolio administrado respetaron los limites de
concentracioén establecidos.

Riesgo de liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente, de manera
oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso
de las operaciones diarias o la condicién financiera de la entidad. Esta contingencia (riesgo de liquidez
de fondeo) se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad
de asumir costos inusuales de fondeo. A su turno, la capacidad de las entidades para generar 0
deshacer posiciones financieras a precios de mercado se ve limitada bien sea porque no existe la
profundidad adecuada del mercado o porque se presentan cambios drasticos en las tasas y precios
(riesgo de liquidez de mercado).

La Sociedad Fiduciaria vela porque la estructura de los recursos administrados sea acorde al flujo de
caja de los fideicomisos administrados, de tal forma que permita cumplir oportunamente las
obligaciones existentes frente a terceros; por lo anterior debera propenderse por la inversién en los
titulos valores con un alto nivel de liquidez en comparacion con los demas papeles del mercado.

La Superintendencia Financiera a través de la Circular Externa 016 de 2008, reglament6 el Sistema de
Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL) que deben tener las entidades vigiladas por dicha
Superintendencia; la Circular entr6 en vigencia a partir del 01 de abril de 2009. En cumplimiento de
ésta, la Sociedad Fiduciaria estableci6é el Comité de Administracion del Riesgo de Liquidez cuyo objeto
es analizar, evaluar y recomendar las acciones de gestion de administracion del riesgo de liquidez de la
Sociedad Fiduciaria y los fideicomisos administrados.

De igual forma desarrollo una metodologia para la medicién del riesgo de liquidez de los recursos
propios; dicha metodologia permite calcular un Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) con base en la
estimaciéon de un Factor de Retiro Neto (FRN) y de los Activos Liquidos ajustados por liquidez de
mercado (ALM). El calculo se realiza con una periodicidad mensual.

El Factor de Retiros Netos (FRN), se establecerd mediante la diferencia entre los ingresos y egresos de
la Sociedad Fiduciaria (Débitos y Créditos de las cuentas de “Caja”, “Sebra” y “Bancos”) en el horizonte
de un mes. Los Activos Liquidos corresponden a la suma del disponible, las inversiones negociables en
titulos de deuda, las inversiones negociables en titulos participativos, las inversiones disponibles para
la venta en titulos de deuda; sin embargo no se tendr4 en cuenta la inversidon en el Fondo de
Estabilizacion de Rendimientos — Confiar Fonpet.

Para efectos del calculo de los Activos Liquidos ajustados por ‘liquidez de mercado’ se asume que
ocurrira un descuento sobre el precio de mercado de las inversiones que forman parte de los mismos,
atribuible a eventuales alzas en las tasas de interés o a riesgo de liquidez de las mismas. Tal
descuento debe corresponder al menos a los ‘haircuts’ que aplica el Banco de la Republica a los
distintos titulos para la realizacion de operaciones repo. Para los titulos que no aparezcan en dicho
informe estadistico, y de conformidad con lo establecido en el Anexo 1 del Capitulo VI de la Circular
Externa 100 de 1995, se podra asumir un descuento del 20% sobre el valor de mercado de los mismos.
Por ultimo, se debe aplicar un ‘haircut’ adicional sobre el componente en moneda extranjera de los
Activos Liquidos, dicho valor debe corresponder a la volatilidad a un (1) dia de la Tasa Representativa
del Mercado publicada por SFC para efectos del célculo del Valor en Riesgo por riesgo cambiario
conforme al capitulo XXI de la Circular Externa 100 de 1995.
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Adicional al IRL, se realiza el célculo del Indicador de Capacidad de Cobertura (ICC) cuya finalidad es
establecer la capacidad de cobertura de las obligaciones estimadas; el ICC se calcula contrastando el
ALM contra un FRN Proyectado, para calcular el FRN Proyectado se toma la diferencia mensual entre
los ingresos y egresos con un horizonte maximo de 12 meses y se pronostica el préximo dato mediante
una regresion lineal menos 1,5 desviaciones estandar.

Para el céalculo del riesgo de liquidez la Fiduciaria cuenta con un mdédulo del proveedor IG Métrica; los
célculos se realizan mensualmente y se informan a la Alta Gerencia y al Comité de Riesgo de Liquidez.

Adicional a la metodologia establecida para la medicion de riesgo de liquidez, Fiducoldex cuenta con
politicas establecidas en sus manuales, que complementan la administracion del SARL, encaminadas a
activar las alertas tempranas y prevenir situaciones de incumplimiento; asi mismo cuenta con planes de
contingencia en materia de riesgo de liquidez.

Conforme los lineamientos establecidos para la Sociedad Fiduciaria, se considera que se puede estar
presentando una exposicion significativa al riesgo de liquidez cuando el ICC sea inferior a una vez vy el
IRL sea inferior a -100%. En caso de presentarse esa situacion la Vicepresidencia Financiera,
procedera a ejecutar en conjunto con la Gerencia de Inversiones, las acciones tendientes a subsanar el
evento de iliquidez recurriendo a las fuentes de liquidez establecidas en el Manual de Administracién
del Riesgo de Liquidez.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de la liquidez de la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de
2015y 2014:

Miles de Pesos

31 de diciembre de 31 de diciembre
2015 de 2014

Activos Liquidos
Efectivo 2,302,875 4,389,505
Inversiones ajustadas por riesgo de mercado y tasa
de cambio 1,844,056 351,136
Total Activos Liquidos de Mercado (ALM) 4.146.931 4.618.059
Factor de Retiro Neto (FRN)
Ingresos 3,664,244 6,138,459
Egresos (3,517,288) (5,667,398)
Total FRN 146,956 471,062
indice de Requerimiento de Liquidez (IRL) 3549% 10.20%
!:RN Proyectado 2,128,791 (2,094,754)
Indice de la Capacidad de Cobertura 1.95 veces 2.20 veces

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivada de la falta de sistemas, error humano, fraude o
eventos externos. Cuando los controles no funcionen con eficacia, los riesgos operacionales pueden
causar dafio a la reputacion, formando implicaciones legales las cuales pueden conducir a una pérdida
financiera.
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La Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgos Operativos (SARO)
implementado conforme los lineamientos establecidos en el capitulo XXIlIl de la Circular Bésica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia.
La Sociedad Fiduciaria cuenta con procesos documentados, matrices e indicadores que miden el
impacto de la operacion en toda la organizacién; ademas de desarrollar las actividades necesarias para
la implementacién del SARO, la fiduciaria ha realizado una labor de sensibilizar a los funcionarios con
respecto al riesgo operacional, registrar los eventos de riesgo y darle seguimiento a la eficiencia de los
controles definidos y a la situacion de exposicion al riesgo operacional.

En el Manual de Administracion del Riesgo Operativo se encuentran definidos las politicas,
metodologias y procedimientos que deben seguir los funcionarios de la entidad para una adecuada
gestion y prevencion de los riesgos operativos; para la administracion del SARO, la Sociedad Fiduciaria
cuenta con una herramienta informatica (ERA). El perfil de riesgo operativo de la Sociedad Fiduciaria,
asi como el apetito de riesgo son aprobados por la Junta Directiva.

El perfil de riesgo admisible para la compafiia es el nivel moderado, monto que se monitorea por
evento y por la suma de eventos durante el afio. Para el afio 2015 teniendo en cuenta los ingresos
estimados, el apetito en materia de riesgo operativo de Fiducoldex se establecié en de $643,76
millones de pesos.

Como resultado del célculo residual, posterior a aplicar la calificacion de los controles con corte a
diciembre de 2015 en su probabilidad e impacto es de 3,99 millones que equivale a un nivel de riesgo
Moderado.

La Sociedad Fiduciaria lleva un registro de los eventos de riesgo operativos (EROs), con base en los
reportes realizados por los Gestores de Riesgos, los funcionarios de la entidad y el registro en las
cuentas del gasto asignadas para tal fin. La Fiduciaria como consecuencia de eventos materializados
de riesgos operativos, durante el afio 2015 ha registrado en el gasto un valor neto de $171,37 millones.

Esta cifra presenta diferencia frente a la Base de Eventos de Riesgo Operativo (BERO) administrada
por la Gerencia de Riesgos de $5,7 millones correspondientes a tres (3) eventos de riesgo que no
fueron reportados a la Gerencia de Riesgos.

Este valor de eventos materializados por riesgo operativo, esta dentro de los limites definidos como de
pérdida admisible. Lo anterior refleja un valor bajo frente al nivel de activos administrados y frente al
volumen de transacciones realizadas.

Asi mismo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Protocolo de Prevencion del Fraude y la Corrupcion,
en el cual establecen y reglamentan las politicas, metodologias, tipologias y procedimientos que deben
seqguir los funcionarios de Fiducoldex para una adecuada prevencion de los riesgos de fraude y
corrupcion, dentro del marco regulatorio vigente; como parte del Protocolo se ha definido un Comité de
Prevencion de Fraude y Corrupcion el cual se reline de forma periddica y estd conformado por la
Presidente, el Vicepresidente Juridico y el Gerente de Riesgos.

En cumplimiento de la Circular Externa 042 de octubre de 2012 que trata de los Requerimientos
minimos de seguridad y calidad para la realizacion de operaciones” (antes Circular 052 de 2007,
Circular 022 de 2010), la Fiduciaria incluye y valida el cumplimiento de estos requerimientos en el
desarrollo de cada uno de los proyectos. De igual forma estos requerimientos son tenidos en cuenta en
los procesos de mejoramiento continuo que se realizan, garantizando que los niveles de seguridad se
mantienen en el tiempo.

Fortalecimiento del sistema que garantiza la continuidad del negocio, tomando como referencia la
norma I1SO 22301:2012, actualizando la definicion de los procesos de mision critica del nuevo modelo
de gestion, redefiniendo las estrategias y los recursos necesarios para la operacion. Se ejecutd el plan
de pruebas para evaluar la respuesta de la entidad ante eventos de desastre que afecten la continuidad
de los procesos de mision critica de negocio, con la nueva infraestructura dispuesta en el centro de
procesamiento alterno.
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Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

Fiducoldex S.A. con el proposito de evitar ser utilizada para dar apariencia de legalidad a activos
provenientes de actividades delictivas o para la canalizaciébn de recursos con objetivos terroristas
adopta y cumple con la normatividad vigente en relacién con el Sistema de Administracion del Riesgo
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo SARLAFT, de acuerdo con lo dispuesto en el
Estatuto Organico del Sistema Financiero EOSF y la Circular Basica Juridica 029 DEL 2014, expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo de
Fiducoldex contempla en el manual aprobado por la Junta Directiva la definicion de politicas,
estructura, procedimientos, protocolos, metodologias, mecanismos de control asi como su divulgacion
y seguimiento que permite cumplir con las etapas respectivas para administrar de manera efectiva el
riesgo por LA/FT.

En la gestién ejecutada por la entidad en el 2015 se fortalecié los controles sobre el proceso de
conocimiento de clientes para su vinculacion y realizé6 campafias de actualizacién de informacion.

Adicionalmente la entidad, cumplié con el proceso respectivo de verificacion de efectividad de los
mecanismos e instrumentos definidos para la administracion del riesgo de LA/FT generando los
reportes, informes y demas obligaciones inherentes al sistema, dentro de los cuales se encuentran los
reportes normativos a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero UIAF y respuesta a
requerimientos de los entes de control internos y externos.

Se ejecutd el proceso de capacitacion anual e induccion a todos los funcionarios de la Organizacién,
con el objetivo de divulgar, sensibilizar a todos los colaboradores en los riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo que impactan al sector financiero. .

Fiducoldex cuenta con una matriz de riesgo que evalla el nivel de riesgo al cual se expone al entidad
frente a los factores de riesgo establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo
en cuenta la segmentaciéon de dichos factores y las tipologias que se pueden presentar a través de los
diferentes productos ofrecidos por la Fiduciaria el nivel de riesgo como resultado del calculo residual,
posterior a aplicar la calificacion de los controles con corte a diciembre de 2015 en su probabilidad e
impacto se mantiene en nivel de riesgo Bajo.

El riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo no tuvo un impacto econémico en el
ejercicio del 2015, toda vez que no se presentaron pérdidas asociadas a fallas de este sistema de
prevencion, ni a incumplimientos de la regulacion respectiva.

FATCA

La Fiduciaria en cumplimiento con la ley de cuentas extranjeras por sus siglas en ingles FATCA, ha
desarrollado tareas como, andlisis del impacto de la ley en la fiduciaria, capacitaciones a los
funcionarios, inscripcion de la fiduciaria ante el IRS, modificaciones a los formularios de vinculacién de
clientes.

Se adoptaron procesos que permiten cumplir con los requerimientos que indica FATCA, asi como un
manual de cumplimiento y ajustes a la herramienta tecnolégica core de la Fiduciaria para un mayor
control y filtro de informacion.

Después de la entrada en vigencia, no se han presentado clientes nuevos o preexistentes (personas
naturales) con indicios FATCA. A partir del 1 de enero de 2015 entro en vigencia FATCA para cuenta
habientes personas juridicas, del cual se implementaron y adoptaron politicas y procedimientos que
permiten el cumplimiento en este aspecto de la Ley.

Nota 10. Gestion del capital

La Sociedad Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior, FIDUCOLDEX, fue creada como una
sociedad de economia mixta del orden nacional, filial del Banco Colombiano de Comercio Exterior
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BANCOLDEX vy vinculada al Ministerio de Comercio Exterior de Colombia. En noviembre de
1992 empez6 a administrar los bienes del Fideicomiso de Promocién de Exportaciones, PROEXPORT
COLOMBIA.

La Sociedad Fiduciaria administra su capital con el objetivo de poder participar y administrar en todos
aquellos negocios que demandan patrimonio técnico como son: recursos de la seguridad social, fondos
de inversioén colectiva entre otros.

Nota 11. — Participacién en operaciones conjuntas

La Sociedad Fiduciaria tiene una participacién en las siguientes operaciones conjuntas la cual se
contabiliza en los estados financieros consolidados por el método por participacion proporcional. A
continuacion se muestra la informacion financiera resumida de las operaciones conjuntas, basada en
sus estados financieros segun las NIIF, y una conciliacion con el importe en libros de esta inversion en
los presentes estados financieros consolidados.

En la siguiente informacién se detalla la composicién porcentual en cada consorcio y sus estados
financieros resumidos:

a. La Sociedad Fiduciaria tiene una participacion en los siguientes consorcios al 31 de diciembre

de 2015:
Operacion Conjunta Participacion
porcentual
Fopep 2007 (**) 11%
Fosyga  (*) 3.57%
Prosperar (**) 18.52%
Fonpet (**) 33%
Programa Proteccion (**) 30%
Sayp 10%
Confiar Fonpet 45.5%
Fopep 2012 (**) 15%
Colombia Mayor (**) 35%
Pensiones Cundinamarca 2012 45%
Colombia Mayor 2013 22,5%

(**) Operaciones conjuntas que se encuentran en etapa de liquidacion.

En la siguiente informacién se detalla la composicién porcentual de cada operacién conjunta y sus
estados financieros resumidos:

Estado de situacion

; - . Activos Activos no Pasivos Pasivos no
financieraresumido al 31 de - . > .

L Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
diciembre de 2015
Fidufosyga 293.567 443.507 796.351 215.362
Fopep 2007 87.848 0 (696) 0
Prosperar 2007 671.336 0 14.918 725.949
Sayp 914.365 151.394 519.036 114.269
Colombia Mayor 134.256 0 3.441 0
Fopep 2012 1.848 0 (1.178) 0

Confiar Fonpet 286.626 9.136 804 0
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2012 108.543 0 23.975 0
Programa Proteccién 12.714 0 (8.448) 0
Colombia Mayor 2013 4.977.751 250.722 2.550.182 22.087
7.488.854 854.759 3.898.385 1.077.667
Resumido ol 3L de. Actvidades Gastos De Ganancia Neta
diciembre de 2015 Ordinarias Operacion Del Ejercicio
Fidufosyga 85.988 15.861 70.127
Fonpet 2006 4.587 780 3.807
Fopep 2007 11.088 4.391 6.697
Prosperar 2007 1.106.779 1.077.958 28.821
Pensiones Cundinamarca 322 116 206
Sayp 2.800.239 2.703.258 96.981
Foncep 5.784 201 5.583
Colombia Mayor 15.123 16.214 (1.091)
Fopep 2012 416 65 351
Confiar Fonpet 871.137 422.879 448.258
Pensiones Cundinamarca
2012 525.535 421.372 104.163
Programa Proteccién 438 55 383
Colombia Mayor 2013 19.965.082 11.418.956 8.546.126
25.392.518 16.082.106 9.310.412
inancoraresumidol 51 AUNOS Adosno Pasves | Pasivos o
de diciembre de 2014
Fidufosyga 328.232 429.435 704.881 300.685
Fonpet 2006 178.561 0 14 0
Fopep 2007 94.051 0 88.000 8.846
Prosperar 2007 476.524 0 511.139 0
Pensiones Cundinamarca 27.887 0 148 0
Sayp 407.542 161.371 147.435 86.005
Foncep 46.692 71 740 4.889
Colombia Mayor 284.177 0 10.877 0
Fopep 2012 7.530 0 7.187 404
Confiar Fonpet 574.065 13.705 11.364 0
Pensiones Cundinamarca 116.352 0 69.249 0
Fopep 2013 0 0 2.521 0
Programa Proteccion 24.929 162 12.600 0.30
Colombia Mayor 2013 6.270.96 402.811 2.737.326 31.296
8.837.508 1.007.818 4.303.481 432.126
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Estado De Resultado
Resumido al 31 de
diciembre de 2014

Ingresos De
Actividades Ordinarias

Gastos De Operacion

Ganancia Neta
Del Ejercicio

Fidufosyga

Fonpet 2006

Fopep 2007

Prosperar 2007
Pensiones Cundinamarca
Sayp

Foncep

Colombia Mayor

Fopep 2012

Confiar Fonpet
Pensiones Cundinamarca
Programa Proteccién
Fopep 2013

Colombia Mayor 2013

Estado de situacion financier
de aperturaresumido al 1 de

enero de 2014

Fidufosyga

Fonpet 2006

Fopep 2007

Prosperar 2007
Pensiones Cundinamarca
Sayp

Foncep

Colombia Mayor

Fopep 2012

Confiar Fonpet
Pensiones Cundinamarca
Programa Proteccién
Fopep 2013

Colombia Mayor 2013

522.225 814.887 -292.662
7.120 79 7.041
2.078 4.873 -2.795
87.981 86.988 993
38.287 1.150 37.137
2.624.829 2.492.032 132.797
12.952 0 12.952
17.950 5.342 12.608
38 909 -871
1.362.099 412.408 949.691
518.589 396.408 122.181
12.297 34 12.263
321.888 271.077 50.811
17.579.976 9.954.449 7.625.527
23.108.309 14.440.636 8.667.673
Activos Activos no Pasivos Pasivos no
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
805.608 992 -28.964 808.308
171.519 0 12 0
94.011 0 84.996 9.015
226.684 1.852 263.881 0
55.009 0 49.407 0
364.904 274.818 384.386 52.663
79.068 71 22.957 0
286.891 0 26.199 0
7.916 0 7.511 404
403.134 18.273 41.655 0
299.259 0 14.146 5.359
21.067 161 0 0
75.246 15.632 28.713 0
3.683.524 321.436 1.746.019 185.485
6.573.840 633.235 2.640.918 1.061.234

Las operaciones conjuntas que generaron comision a la Fiduciaria y se encuentran activos al 31 de
diciembre de 2015, son los siguientes:
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e COLOMBIA MAYOR 2013: Se cred mediante Acuerdo Consorcial suscrito el 24 de mayo de
2013 para administrar los recursos del Fondo de Solidaridad Pensional. Tiene a su cargo
subcuentas de solidaridad y subsistencia, con las que financia el programa el subsidio al
aporte en pensién y el programa de solidaridad con el adulto mayor. Es una alianza
estratégica entre fiduciarias del Sector Publico: Fiduprevisora 70%, Fiducoldex 22.5% vy
Fiducentral 7.5%.

e SAYP: Fue constituido mediante acuerdo del 19 de agosto de 2011, con el objeto de participar
en el proceso de Selecciéon Abreviada SAMC No 04 de 2011 del Ministerio de Proteccion
Social. Las Fiduciarias que tienen participacién en este Consorcio son; Fiduciaria la Previsora
90%, Fiducoldex 10%.

¢ CONFIAR FONPET: Se cre6 mediante acuerdo consorcial celebrado entre las sociedades
Fiduciarias Helm Fiduciaria con un participacion del 55.5% y Fiducoldex con una participacion
del 45.5%. Siendo Fiducoldex el Representante Legal del Consorcio desde el 3 de octubre de
2012 con el objeto de administrar los recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las
entidades territoriales. Este Consorcio sucedié al Consorcio Fonpet el cual se encuentra en
procesos de liquidacion.

e PENSIONES CUNDINAMARCA 2012: Se cre6 mediante acuerdo consorcial celebrado entre
Fiducoldex con una participacién del 45% y Fiduoccidente con una participacién del 55%.
Siendo Fiduoccidente el Representante Legal del Consorcio.

Las operaciones conjuntas que se encuentran en etapa de liquidacién son los siguientes: Fopep 2007,
Fosyga, Prosperar, Fonpet 2006, Programa Proteccién, Pensiones Cundinamarca 2009, Fopep 2012,
Colombia Mayor en liquidacion.

Nota 12. Informacidn arevelar sobre partes relacionadas

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad Fiduciaria los principales accionistas, administradores
del ente, miembros de Junta Directiva y las empresas donde la Fiduciaria posee inversiones superiores
al diez por ciento (10%) o existen intereses econémicos, administrativos y financieros.

Adicionalmente, compafiias donde los accionistas o miembros de Junta Directiva tengan una
participacion superior al diez por ciento (10%).

Dichas operaciones, se realizan en cumplimiento de las politicas de Fiducoldex y normatividad vigente,
de acuerdo con las condiciones del mercado.

Las transacciones entre la Sociedad Fiduciaria y sus partes relacionadas, se realizan en condiciones
equivalentes a las que existen en transacciones entre partes independientes, en cuanto a su objeto y
condiciones.

A continuacion se presenta el valor total de las transacciones realizadas por la Sociedad Fiduciaria con
sus partes relacionadas durante el periodo correspondiente:
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Remuneracién ala Junta Directiva y al personal clave de la Sociedad Fiduciaria:

Los miembros del personal clave de la Sociedad Fiduciaria incluyen los accionistas, los miembros de

la junta directiva, miembros del comité de auditoria y administradores.

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2015 2014
Salarios y otros beneficios a los empleados 2 859.106 2 250,633
a corto plazo
Remuneracién al personal clave de la 2 850.106 2 250,633

administraciéon

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por

compensacion del personal clave de la Sociedad Fiduciaria

Detalle de los saldos de las transacciones con partes relacionadas:

Operaciones con Accionistas

31 de diciembre

31 de diciembre de

de 2015 2014

Gastos operacionales
Banco de _Comercno Exterior 8.950 1127
Arrendamientos - otros
Asociacion Colombiana de Industrias
Plasticas 3.420 3.230
Material publicitario
Cémara c_ie Come_r_mo'de Bogota 20.294 24.406
Renovaciones, afiliaciones, Certificados
Asociacion Nacional de Comercio
Exterior ANALDEX 0 280
Capacitacion

TOTAL 31.964 29.043

Operaciones con Directores

31 de diciembre

de 2015

Gastos operacionales
Honorarios Junta Directiva 35.439
Honorarios Comité de Auditoria 8.377
TOTAL 43.816

Operaciones con Directores

31 de diciembre de
2014

58.061
17.464

75.524

31 de diciembre de

2015
Salarios 2.280.154
Incapacidad 17.267
Auxilio monetario educacion 242.177

Vacaciones 160.437

31 de diciembre de
2014

1.736.791
16.560
160.449
123.980
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Bonificaciones 8.873 127.770
Remuneracion flexible 145.686 85.458
Plan de beneficios 4,510 8.624

TOTAL 2.859.106 2.259.633

Los montos revelados son los reconocidos como costo o gasto durante el periodo informado por
compensacion del personal clave de la Sociedad Fiduciaria.

Notas de carécter especifico

Nota 13. Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién del efectivo y equivalentes de efectivo es la siguiente:

3lde 31lde 1 de enero
diciembre diciembre de 2014
de 2015 de 2014

Efectivo en caja Fiducoldex 3.265 3.671 2.670
Depositos Banco de la Republica 6.645 4.040 6.245
Bancos y otras entidades financieras 2.295.431 4.385.141 3.951.841
Efec_tlvo en caja Operaciones 499 594 473
Conjuntas
Bancos y otras entidades 2.898.823 4.383.127 2.602.302
Operaciones Conjuntas U U T
Fondos_de Invers[on Colectivas 492.306 307.169 670.669
Operaciones Conjuntas
Total efectivo y equivalentes de 5.696.969 9.083.742 7934200

efectivo

Las inversiones en los Fondos de Inversion Colectiva dentro de las operaciones conjuntas se
reconocen como efectivo y equivalente de efectivo, por cuanto tiene un minimo de riesgo y
bursatilidad, la descripcién de cada inversién sobre el detalle de cada operacién conjunta es:

31 dediciembre de 31 dediciembre 1 de enero de

2015 de 2014 2014

Saldo Saldo Saldo

Nombre del Consorcio participacion participacion participacion

Sayp 19.065 186.868 0
Programa Proteccién 12.710 24.929 67
Prosperar 460.530 0 0
Pensiones Cundinamarca 2012 0 66.432 175.403
Pensiones Cundinamarca 2009 0 27.717 26.830
Foncep 0 1.223 1.184
Fosyga 0 0 467.185

Total Inversién FICS 492.305 307.169 670.669
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La Sociedad Fiduciaria, al 31 diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014 no tiene restricciones
sobre el disponible.

Nota 14. Inversiones

El detalle de las inversiones al corte 31 de diciembre 2015 es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Negociables en titulos de deuda
Bonos 2.305.069 283.518 0
Negociables en titulos participativos
Participacion Fondos de pensiones 21.094.201 19.590.951 18.305.193
23.399.270 19.874.469 18.305.193

La composicion del portafolio se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2015

. ., F. . . Modo
Tipo de papel F. Emision Vio. Vr Nominal Facial Pago Valor Presente
Tidis 09/12/2015  9/12/2016 2.310.036 Dto 2.305.069
Reserva Confiar 20/11/2012 - - 00000-No. DV 21.094.201
Fonpet (1)
23.399.270
31 de diciembre de 2014
. . . . Modo
Tipo de papel F. Emision F. Vto. Vr Nominal Facial Pago Valor presente
Bono calificado 20/10/2005 20/10/2015 296.000 IPC+5F VAR 283.518
Bog-Girardot
Resevaconfiar — ,6/11/5012  14/01/2013  17.274.580 00000- - py 19.590.951
Fonpet (1) No.

19.874.469

Del total de las inversiones de la Fiduciaria se tiene una Reserva constituida al 31 de diciembre de
2015 $21.094.201, 2014 $19.590.951 y 01 de enero de 2014 $17.661.992 respectivamente, para
garantizar la rentabilidad minima de acuerdo con la normatividad vigente.

(1) Reserva de Estabilizacion Fonpet

Fiducoldex actia como representante legal del Consorcio CONFIAR FONPET, inicialmente
administrador del 10% de los recursos del FONPET, constituido por Fiducoldex y Helm Fiduciaria con
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participaciones del 45.5% y 54.5% respectivamente de acuerdo con el contrato nimero 6-003-2012 de
octubre de 2012 celebrado con el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

En desarrollo de lo dispuesto en la Ley 1450 de 2011 y el Articulo 7° del Decreto 1861 de 2012 los
consorcios administradores del FONPET deben constituir una reserva de estabilizacion para garantizar
la rentabilidad minima de los recursos fideicomitidos. Asi entonces Fiducoldex tiene constituida con sus
propios recursos una reserva equivalente en todo tiempo al 1% del total de los recursos administrados,
acorde con su participacion en el consorcio, calculada sobre el promedio mensual del valor a precios
de mercado de los activos que constituyen el portafolio que administra.

Dicha reserva es calculada conforme a lo dispuesto en el Capitulo 1 de la Circular Externa 100 de
1995, de la Superintendencia Financiera de Colombia, se administra conjuntamente con los fondos
fideicomitidos y debe mantenerse hasta la terminacion del contrato celebrado entre el Consorcio
CONFIAR FONPET y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

1 de enero de 2014

Tipo de papel E F. . F. Vto. Vr Nominal Facial Modo Pago Valor Presente
mision
Bono
Calificado- 20710120 501072015 696.000 IPC+5 v 643.201
. 05 F

Girardot

Reserva 20/11/20 00000-

Confiar Fonpet 12 14/01/2013 1.688 No. DV 17.661.992
18.305.193

La maduracion de las inversiones se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014

Negociables en titulos de deuda
De 181 a 360 dias 2.305.069 0 0
Mas de 360 dias 0 283.518 643,201
Negociables en titulos participativos 21.094.201 19.590.951 17,661,992
23.399.270 19,874,469 18,305,193

La calificacién por riesgo de crédito por cada uno de los emisores al 31 de diciembre de 2015 se
detalla a continuacion:

Emisor Participacion Valor de Mercado Calificadora Calificacion
DIAN 10% 2.305.069 No aplica Riesgo Nacién
Fondo de Estabilizacion de

Rendimientos — Confiar Fonpet 90% 21.094.201  No aplica No aplica

100% 23.399.270



http://www.dmsjuridica.com/CODIGOS/LEGISLACION/LEYES/2011/1450.htm
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Nota 15. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Comisiones 2.495.023 2.098.235 1.357.353
Venta de bienes y servicios 261.006 0 109
Diversas (1) 7.102.620 6.410.167 5.731.311
Deterioro cuentas por cobrar comerciales (2) (46.185) (18.808) (17.179)
9.812.464 8.489.594 7.071.594
(1) A continuacion se detallan las cuentas por cobrar diversas:
I 3lde . 3lde 1 de enero
diciembre de diciembre de de 2014
2015 2014
Sobrantes en liquidacion privada de impuestos (3) 2.936.021 2.142.962 2.383.195
Proveedores 9.918 0 0
Empleados 2.202 5.912 11.019
Operaciones Conjuntas 4.097.226 4.146.617 3.300.397
Cuentas por cobrar negocios Fiduciarios 5.010 8.338 9.118
Cuentas por cobrar Consorcios 19.811 93.019 22.515
Cuentas por cobrar proveedores 0 0 276
Incapacidades 21.775 9.605 0
Cuentas por cobrar ex funcionarios 10.657 3.714 4.791
7.102.620 6.410.167 5.731.311

(2) El andlisis de antigliedad de los activos financieros al final del periodo sobre el que se informa

que estan en mora pero no deteriorados es:

Deudores 31 de diciembre

de 2015 Total
0-30 dias
Deteriorado
31 de diciembre de 2015 2.450 2.431
31 de diciembre de 2014 2.076 1.978

Sin vencer, ni deterioradas Vencidas, pero no deterioradas

31- 120 121-360
dias dias

19.152

97.386

360 dia
en
adelante

El andlisis de antigliedad de los activos financieros al final del periodo sobre el que se informa que

estan en mora y deteriorados es:



Deudores 31 de diciembre
de 2014

Deteriorado

31 de diciembre de 2015
31 de diciembre de 2014
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Total Sin vencer, deterioradas Vencidas y deterioradas
360 dia
0-30 dias 31-120 151360 en
dias .
dias adelante
45,093 0 30.045 15.047
22.416 0 19.407 3.008

De acuerdo a que la Fiduciaria dentro de sus cuentas por cobrar mas relevantes son las
correspondientes a las comisiones fiduciarias para lo cual se determiné que dentro de la probabilidad
de incumplimiento por cada Fideicomitente o Fideicomiso se debe manejar los siguientes intervalos:

Altura de Mora

Porcentaje de deterioro

120 dias en adelante

97.06%

360 dias en adelante

100.00%

No obstante a partir del mes de octubre de 2015 la Gerencia de Riesgos determino otro porcentaje de
intervalo para lo cual con base a lo estipulado por la norma estos cambios se aplican de forma
prospectivamente dado que es un cambio de una estimaciéon contable y no afecta periodos previos,
para lo cual el nuevo porcentaje para el deterioro con base a la altura de mora es el siguiente:

Altura de Mora

Porcentaje de deterioro

120 dias en adelante

86.89%

360 dias en adelante

100.00%

(3) La Sociedad Fiduciaria cuenta con otras cuentas por cobrar por concepto de anticipos sobre
impuestos a las ganancias a favor como se detallan a continuacion:

Anticipo sobretasa CREE

Sobrantes de anticipos y

retenciones (Saldo a favor Renta)

3lde 3lde 1 de enero
diciembre de diciembre de 2014
2015 de 2014
376.240 0 0
2.559.781 2.142.961 2.383.195

2.936.021 2.142.961 2.383.195
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Nota 16. Activos por impuesto diferido

Las diferencias temporarias imponibles, para las cuales la Sociedad Fiduciaria ha reconocido activos
por impuestos diferidos, se detallan a continuacion:

31de 3lde
diciembre del diciembre del
2015 2014
A un afio
Valoracién de inversiones 0 15.236
A més de un afio y hasta cinco afios
Cargos diferidos software y programas de cémputo 364.834 237.127
Sin limite de tiempo
Depreciaciones de activos fijos Edificios 350.719 273.817
Total 715.553 526.180

Composicién del activo por impuesto diferido

Presentacion del activo neto por impuesto diferido en el estado de situacion financiera

Miles de pesos

31 de diciembre 31 de diciembre de 1 de enero

de 2015 2014 de 2014

Activo por impuesto diferido 1.039.736 665.921 679.200
Pasivo por impuesto diferido: (715.553) (526.180) (243.993)

Activo neto por impuesto diferido 324.183 139.741 435.207
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Nota 17. Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo al cierre del afio para la sociedad fiduciaria, fue la siguiente:

Muebles y

Terrenos, Enseres Equipos de
edificios y TeS Y comunicacion Vehiculos Total
bodegas equipos y computacion
de oficina
Costo o Valor Razonable
Al 1 de enero de 2014 9.475.276 1.814.177 2.259.725 35.650 13.584.828
Adiciones (1) 0 22.614 459.453 0 482.067
Transferencias (-/+) 0 0 0 0 0
Retiros(2) 0 (518.360) (958.156) 0 (1.476.516)
Egﬁgam” Propiedad Plantay 8.732.689 0 0 0 8732689
Otros cambios 0 0 (3.558) 0 (3.558)
Al 31 de diciembre de 2014 18.207.965 1.318.431 1.757.464 35.650 21.319.510
Adiciones (1) 2.764.305 921.771 620.635 83.000 4.389.711
Retiros (2) 0 0 (1.599) 0 (1.599)
Ventas 0 (17.716) (90.772) (35.650) (144.138)
Otros cambios 0 0 96 0 96
Al 31 de diciembre de 2015 20.972.270 2.222.486 2.285.823 83.000 25.563.580
Depreciacién acumulada y deterioro
del valor
Al 1 de enero de 2014 265.756 1.301.160 2.060.364 19.469 3.646.749
Depreciacion del periodo 473.884 79.010 144.288 7.130 704.312
Depreciacion por retiro 0 (511.975) (957.167) 0 (1.469.142)
Otros cambios 0 0 96 0 96
Al 31 de diciembre de 2014 739.640 868.195 1.247.581 26.599 2.882.015
Depreciacion del periodo 267.493 108.726 160.627 15.616 552.462
Depreciacion por retiro 0 0 0 (26.998) (26.998)
Al 31 de diciembre de 2015 1.007.133 976.921 1.408.208 15.217 3.407.479
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2015 19.965.137 1.245.565 877.616 67.783 22.156.101
Al 31 de diciembre de 2014 17.468.325 450.236 509.883 9.051 18.437.495
Al 1 de enero de 2014 9.209.520 513.017 199.361 16.181 9.938.079
La propiedad, planta y equipo al cierre del afio para las operaciones conjuntas, fue la siguiente:
Valor costo Depreciaciéon Acumulada Total
Al 31 de diciembre de 2015 981.809 (679.946) 301.863
Al 31 de diciembre de 2014 694.010 (291.594) 402.413
Al 1 de enero de 2014 516.085 (132.975) 383.110

(1) Adiciones: Incluye las compras y/o desembolsos capitalizables que cumplen el criterio de
reconocimiento de los elementos de propiedades y equipo, los bienes recibidos de terceros, los costos
por desmantelamiento y retiro de elementos de propiedad, planta y equipo.
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31 de diciembre

31 de diciembre

de 2015 de 2014
Terrenos 0 revaluacion
894.288
Hornos, neveras, muebles
teléfonos, televisores, Celulares v Aire
Muebles * camara, ventiladores y 921.771 esy
P . acondicionado 22.614
mobiliario por remodelacién
piso 6
Computadores, Impresoras,
o S
c P ' + ipad, Servidores, Portétiles,
omputo proyector, 620.635 .
N Torre de almacenamiento 459.453
planta de comunicaciones y Swich
computadores de leasing y
financiero con BBVA
Edificaciones * Mejoras y adecuaciones 2.764.305
piso6y7 ’ ’ 0
Vehiculos Vehiculo campero Honda 83.000 0
total 4.389.711 1.376.355

e (*) Originadas por el registro del avance sobre los contratos 007 y 017 de 2015 suscrito con el contratista
Salazar Posada Arquitectos por valor de $ 3.850.000 y $1.300.000 respectivamente.

(2) Retiros

Activo Fijo del retiro

Muebles
Cémputo

Total

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014
0 518.360
1.599 958.156
1.599 1.476.516

La Sociedad Fiduciaria posee elementos de propiedad y equipo que se encuentran totalmente
depreciados y aun se encuentran en uso correspondientes a Muebles por un valor de $533.845 y
Computo por un valor de $1.109.460.

Revaluacidn de terrenos y edificios

La administracion ha decidido que los activos inmuebles se valoraron segun la NIIF 13 — Medicion del
Valor Razonable, considerando la naturaleza, las caracteristicas y los riesgos inherentes a la

propiedad.

El valor razonable de las propiedades se determind utilizando el método de valores de mercado
comparables. Esto significa que las valuaciones realizadas por el valuador se basaron en precios de
cotizacién en mercados activos, ajustados por las diferencias en la naturaleza, ubicacién y/o condicion
de cada propiedad en particular.
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A la fecha de revaluacion, 31 de diciembre de 2014, los valores razonables de las propiedades se
basaron en valuaciones realizadas por el valuador independiente Gestion y Auditoria Especializada
LTDA.

Miles de pesos

31 de diciembre del 31 de diciembre

2015 del 2014

Edificaciones 8.291.457 8.632.514
Bodega 94.707 100.175
Depreciacién Edificios por revalorizacion (80.655) (341.057)
Depreciaciéon Bodega por revalorizacion (1.619) (5.468)
Total reconocimiento Revaluacion ORI 8.303.890 8.386.164

Al 31 de diciembre del afio 2015 y 2014, no existen restricciones sobre las propiedades planta y
equipo, y se encontraban debidamente amparadas, para lo cual tiene cubrimientos por el riesgo por
polizas de seguro.

Para lo cual se genera amparos con la empresa aseguradora QBE Compafia de seguros S.A
amparando los siguientes activos fijos:

Vr. Asegurado
TIPO DE POLIZA CUBRIMIENTOS en miles de % Porc. Minimo
pesos
Responsabilidad Civil Extracontractual - Dafios a $ 500.000 00
Bienes de Terceros .00
Responsabilidad Civil Extracontractual - Lesiones o $ 500.000 .00
Muerte a una Persona .00
Responsabilidad Civil Extracontractual - Lesiones o $ 1.000.000 .00
Muerte a dos 0 mas Personas .00
e . . - 1.00 SML
AUTOMOVILES Pérdida Parcial del Vehiculo por Dafios 10.00
o . . 1.00 SML
Pérdida Parcial del Vehiculo por Hurto 10.00
: B ~ 1.00 SML
Pérdida total de Vehiculo por Dafios 10.00
Pérdida total del Vehiculo por Hurto 10.00 1.00 SML
Pérdida Total o Parcial del Vehiculo por Temblor, 1.00 SML
Terremoto o Erupcién Volcénica 10.00
Edificio $8.883.021
5
Incendio $8.883.021 | Porc.Vr.Per 1SML
dida
TODO RIESGO DANO  [Terremoto, Temblor o Erupcion Volcanica, 2 Porc.
MATERIAL Maremoto, Marejada, Tsunami $8.883.021 V.Asegble 2 SML
. 5 Porc.
Terrorismo $8.883.021 V. Perdida 2 SML
Contenidos (Muebles y enseres incluyendo
mejoras locativas y Equipos de Oficina) $1.827.508
5 Porc.
Incendio $1.827.508 V.Perdida 1 SML




62

Terremoto, Temblor o Erupcién Volcéanica,

2 Porc.

Maremoto, Marejada, Tsunami $1.827.508 V.Asegble 2 SML
5 Porc.
Hurto $ 1.827.508 V Perdida 2 SML
Terrorismo $1.827.508 | OForc 2 SML
e V.Perdida
Inventarios en Bodega $32.112
5 Porc.
Incendio $32.112 V.Perdida 1 SML
Terremoto, Temblor o Erupcién Volcéanica, 2 Porc.
Maremoto, Marejada, Tsunami $32.112 V.Asegble 2 SML
5 Porc.
. $32.112 ; 2 SML
TODO RIESGO DANO | Hurto V.Perdida
MATERIAL 5 Porc.
Terrorismo $32.112 V.Perdida 2 SML
Equipo Electrénico $2.631.978
5 Porc.
Equipo Electrénico $2.614.948 V.Perdida 2 SML.
Responsabilidad Civil Extracontractual $1.000.000
Predios, Labores y Operaciones $1.000.000 | 0 Porc.
Responsabilidad Civil Patronal $400.000 | O Porc.
Gastos Médicos $100.000 0 Porc.
Responsabilidad Civil Contratistas y
Subcontratistas $400.000 0 Porc.
Responsabilidad Civil Cruzada $400.000 | 5 Porc. 1SML
Vehiculos Propio y No Propios $200.000 | 0 Porc.
Responsabilidad Civil para Parqueaderos -
Excluido Hurto $200.000 5 Porc. 1 SML
Responsabilidad Civil por Uso de Armas de Fuego -
RESPONSABILIDAD | Vigilantes Empleados del Asegurado y Errores de $1.000.000 | 0 Porc.
CIVIL Punteria
EXTRACONTRACTUAL | Transporte de Mercancias dentro de los Predios del
Asegurado
$1.000.000 0 Porc.
Responsabilidad Civil por Incendio y Explosion
Actividades Sociales y Deportivas Dentro y Fuera
de los Predios del Asegurado $ 1.000.000 0 Porc.
Nota 18. Activos intangibles
Los activos intangibles al cierre del periodo, fueron los siguientes:
Estudios y Software Total
proyectos
Al 1 de enero de 2014 1.396.356 204.633 1.600.989
Adiciones 61.006 316.452 377.458
Amortizacion (105.750) -414.829 (520.579)
Al 31 de diciembre de 2014 1.351.612 106.256 1.457.868
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Adiciones 351.756
Amortizacién (116.700)
Al 31 de diciembre de 2015 1.586.668

Importe neto en libros

Al 31 de diciembre de 2015 1.586.668
Al 31 de diciembre de 2014 1.351.612
Al 1 de enero de 2014 1.396.356

426.056
(412.308)
120.004

120.004
106.256

204.633

777.812
(529.008)

1.706.672

1.706.672

1.457.868

1.600.989

Contiene los rubros relacionados con el suministro e instalacion de la solucion tecnolégica SIFI, asi
como el licenciamiento y consultoria que se requirieron para la instalacién y puesta de operacion del
sistema igualmente se reconocen licencias de Oracle Data Base, y los desarrollos con las

funcionalidades de IFRS Fase I.

Nota 19. Deterioro de valor de activos

La Sociedad Fiduciaria considera que no hay un cambio razonablemente posible en los supuestos
clave indicados anteriormente que pueda implicar que el valor en libros de una UGE exceda su valor

recuperable

Nota 20. Otros Activos

Otros activos al cierre del afio son los siguientes:

31 de diciembre del 31 de diciembre del 1 de enero
2015 2014 del 2014
Gastos anticipados

Colectivo de vida 13.910 0 0
Responsabilidad civil 2.507 2.727 0
Medicinas Prepagada 0 1.465 2.136
Vehiculos 1.734 3.555 740
Pdliza Global 217.123 244,745 214.836
Otros Seguros 122.703 145.504 151.807
Servicios de informacion 61.811 9.800 11.163
Honorarios 0 0 2.657
Afiliaciones y Contribuciones 23.392 3.500 0
Mantenimiento y equipo de 94.370 104.139 0

Cémputo
Otros 16.538 0 0
Total 554.088 515.435 383.339

Estos elementos son considerados activos dado que son controlados por la entidad los cuales surgen

de un hecho pasado y de los que se espera obtener beneficios econémicos en el futuro.
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Los componentes de los gastos pagados por anticipado para el ejercicio finalizado para cada periodo

son los siguientes:

. 3lde
31 dediciembre . 1 de enero
Proveedor Concepto 2015 diciembre del 2014
2014
Aon risk services Colombia S.A. Péliza colectivo de vida 13.910 0 0
Alianza Pdliza colectivo de vida 0 0 712
Colectiva de vida 13.910 0 712
Aon risk services Colombia S.A. | Péliza de responsabilidad civil 2.507 2.727 3
Responsabilidad civil 2.507 2.727 3
Medplus Medicina prepagada 0 1.465 1.424
Medicina prepagada 0 1.465 1.424
Aon risk services Colombia S.A. Vehiculos 1.734 3.555 0
Vehiculos 1.734 3.555 0
AlG Colombia seguros generales Péliza global bancaria 217.123 244.745 214.836
Péliza global 217.123 244,745 214.836
Péliza de cumplimiento-manejo-
Aon risk services Colombia S.A riesgos dafios 28.391 21.910 11.870
Compaiiia aseguradora de fianzas Péliza de cumplimiento Fontur 92.677 112.036 131.194
o _ Pdliza de cumplimiento Colombia 1636 5.558 9.481
Fiduciaria la previsora S A mayor
Otros seguros 122.704 145.504 152.545
Rai risk analysis & information | Disefio pagina web 61.811 0 0
Servicios de informacion 61.811 0 0
Legislacién econémica S A Suscripcion de multilegis 23.392 0 0
Lexbase SAS Suscripcién boletin juridica 0 3.500 0
Afiliaciones y contribuciones 23.392 3.500 0
Soporte y mantenimiento de la
Compucom S.A.S plataforma 14.696 0
Gamma ingenieros S.A.S Mantenimiento equipo 55.195 83.993 0
Finprosot LTDA Soporte y mantenimiento PAV 3.667 0 0
_ _ A_ctuallzacmn de la plataforma web 20.811 20.146 0
Global innovation technology sas Sinef
Servicios soporte técnico sistema
Sql software s.a. querix 0 0 2.657
Mantenimiento de equipo 94.369 104.139 2.657
Level 3 Colombia s.a. Servicio de internet 16.539 0 0
Bloomberg Servicios de terminales 0 7.909 7.511
Leadersearch s a Proceso de seleccion 0 1.648 1591
Servicios integrados en mercado 0 243 0
cambiario S.A Cobros usuarios pagina web
Byington Colombia S.A.S Servicio de informacién empresarial 0 0 2.060
Otros 16.539 9.800 11.162
Total gastos pagados anticipados | 554.088 | 515.435 | 383.339 |

Nota 21. Impuesto a las ganancias

Impuesto corriente

Las disposiciones fiscales aplicables y vigentes, establecen lo siguiente:

a) El 12 de diciembre de 2014 el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico emitié el Decreto 2548,
mediante el cual establecid: “(...) que para efectos de lo dispuesto en el articulo 165 de la Ley
1607 de 2012, las remisiones contenidas en las normas tributarias a las normas contables
continuaran vigentes durante los cuatro (4) afios siguientes asi:
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Para los preparadores de informacién pertenecientes al Grupo 1 en los términos del articulo 1 del
Decreto 2784 de 2012 y las normas que lo modifiquen, el periodo de cuatro (4) afios inicia el 1 de
enero de 2015 Y culmina el 31 de diciembre de 2018(...)"

De otra parte el Decreto 2548 de 2014 establece en su articulo 2 que: “(...) Las bases fiscales
son aquellas determinadas con base en las disposiciones fiscales y todas las remisiones a las
normas contables. Asi, para efectos de lo dispuesto en el articulo 165 la Ley 1607 de 2012 y
durante los plazos sefialados en el articulo anterior, todas remisiones contenidas en las normas
tributarias a las normas contables, se entenderan hechas para tributarios a Decretos 2649 de
1993 y 2650 de 1993, los planes Unicos cuentas segln corresponda a cada Superintendencia o a
la Contaduria General de la Nacion, las normas técnicas establecidas por superintendencias
vigentes y aplicables a 31 de diciembre 2014 o aquellas normas técnicas expedidas por la
Contaduria General de la Nacioén vigentes y aplicables a 31 de 2014, segtn sea el caso. (...)”

De acuerdo con lo anterior, la Sociedad Fiduciaria determinara su impuesto a las ganancias y
bases fiscales bajo la normatividad definida el articulo 165 de la Ley 1607 de 2012, tomando como
opcién para soportar la determinacién de las mismas, la contemplada en el articulo 4 del Decreto
2548 de 2014, es decir la relacionada con la utilizacion del libro tributario, sin cambio alguno por la
transicion a NIIF.

b) Latasa nominal del impuesto sobre la renta es del 39% para la Sociedad Fiduciaria.

c) Para el afio gravable 2015 la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, introdujo una modificacién
importante en el impuesto sobre la renta para la Equidad CREE, como fue la creacion de una
sobretasa que regira por las vigencias 2015 a 2018. Esta sobretasa representa una adicion a la
tasa de CREE establecida del 9%, que van en su orden: para 2015 - 5%, para 2016 — 6%, para
2017 - 8% y para 2018 — 9%.

d) Latasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto diferido es la siguiente:

difeﬁgr?c?z;sr?erri\égrtgrias Renta CREE SotérsETssa ;rrr?éags-li-filiz
2015 25% 9% 5% 39%
2016 25% 9% 6% 40%
2017 25% 9% 8% 42%
2018 en adelante 25% 9% 9% 43%

Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias para los ejercicios finalizados el
31 de diciembre de 2015 y 2014, son los siguientes:

Estado de resultados 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Impuesto a las ganancias corriente

Cargo por impuesto a las ganancias corriente 2.801.289 2.675.855

Impuesto a las ganancias diferido

Correspo_ndlente al origen y la reversion de diferencias (184.442) 96.737

temporarias

Gasto por impuesto a las ganancias por operaciones 2 616.847 2 772,592

continuadas




|66

La Fiduciaria no reconoce partidas que generen diferencia en otros resultados integrales (ORI) lo
correspondiente se lleva a resultado.

3lde 3lde
diciembre % diciembre %
del 2015 del 2014
Resultado antes de impuestos 5.962.503 6.120.574
Impuesto teérico — Renta y Complementarios
Mas partidas que incrementan la renta 2.714.667  45.53 4.168.130 68.10
Menos partidas que disminuyen la renta 865.004 14.51 1.313.156 21.45
Renta liquida ordinaria del ejercicio 7.812.166 8.975.548
Menos Rentas exentas 981.823  16.47 1.503.322 24.56
Renta liquida gravable 6.830.343 7.472.226
Tasa de impuesto 25% 25%
Renta liquida 1.707.586 1.868.057
Menos descuentos tributarios 0 0
Impuesto sobre larentay Complementarios 1.707.586  28.64 1.868.057 30.52
Resultado antes de impuestos 5.962.503 6.120.574
Impuesto tedrico — Renta para la Equidad CREE
Mas partidas que incrementan la renta 2.714.667  45.53 4.168.130 68.10
Menos partidas que disminuyen la renta 865.004 14.51 1.313.156 21.45
Renta liquida ordinaria del ejercicio 7.812.166 8.975.548
Menos Rentas exentas 0 0
Renta liquida gravable 7.812.166 8.975.548
Tasa de impuesto 14% 9%
Renta liquida 1.093.703 807.799
Menos descuentos tributarios 0 0
Impuesto sobre la Renta para la Equidad CREE 1.093.703 18.34 807.799 13.20
Impuesto corriente Renta 'y CREE 2.801.289 2.675.855
Impuesto diferido neto (184.442) 96.737
Impuesto sobre larenta 2.616.847  46.98 2.772.592 43.72

El porcentaje indicado representa la tasa efectiva del impuesto, generado por las partidas que
fiscalmente son o no aceptadas y los beneficios, como la renta exenta correspondiente a los
rendimientos generados en el portafolio de la reserva de estabilizacion de Fonpet que disminuyen la
tasa de tributacién. Cabe sefalar que este beneficio no estad contemplado en la depuracion del CREE.

Los componentes mas significativos del gasto por impuesto de renta a 31 de diciembre son:



|67

31 de diciembre 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Impuesto sobre la renta corriente
Gasto por el impuesto sobre la renta corriente 1.541.604 3.016.289
Ajustes reconocidos en el periodo actual relacionados con el 0 0
impuesto sobre la renta corriente de periodos anteriores
1.541.604 3.016.289

Los gastos reflejados corresponden a partidas no deducibles generadas en la participacién de los
Consorcios Prosperar, SAYP y Colombia mayor 2013.

El gasto por impuesto diferido relacionado con los cambios en las tasas impositivas se origind por la
tasa utilizada para la determinacion del impuesto diferido que vari6é entre 39% y el 43% para el afio
2015, con respecto a la utilizada el afio anterior calculada entre el 34% y el 43%.

Las diferencias temporarias deducibles, para las cuales la Sociedad Fiduciaria ha reconocido activos
por impuestos diferidos, se detallan a continuacion:

3lde 3lde
diciembre diciembre
del 2015 del 2014
A un afio
Provision otras cuentas por cobrar 2.054 239
Cargos diferidos software y programas de cémputo 28.489 24.321
Impuesto de Industria y Comercio 6 bimestre 2015 53.051 0
Provisiones de gastos 8.698 0
Depreciaciones de activos fijos Equipo Computo 477 72.650
A mas de un afio y hasta cinco afios
Depreciaciones de activos fijos Edificios 10.253 0
Cargos diferidos software y programas de cémputo 503.443 568.335
Provisiones de gastos 404.764 0
Sin limite de tiempo
Depreciaciones de activos fijos 28.507 375
Total 1.039.736 665.920

Las diferencias temporarias imponibles, para las cuales la Sociedad Fiduciaria ha reconocido pasivos
por impuestos diferidos, se detallan a continuacion:



A un afo

Valoracién de inversiones

A mas de un afio y hasta cinco afios

Cargos diferidos software y programas de cémputo
Sin limite de tiempo

Depreciaciones de activos fijos Edificios

Total

Nota 22. Obligaciones Financieras
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31 de 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014

0 15.236

364.834 237.127
350.719 273.817
715.553 526.180

Registra el valor de las obligaciones contraidas por la Sociedad Fiduciaria mediante la obtencién de
recursos provenientes de bancos y otras entidades del pais o del exterior bajo la modalidad de créditos
directos y utilizacion de lineas de crédito establecidas para ser aplicadas a fines especificos, los saldos
se detallan a continuacion:

La composicién del rubro de obligaciones financieras en las fechas mencionadas es la siguiente:

Miles de pesos

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

de 2015 de 2014 de 2014

Cont_ratos de Arrendamiento Financiero 518.582 183.325 1.486.910
Leasing

Créditos 2.386.489 0 0

2.905.071 183.325 1.486.910

El rubro de arrendamiento Financiero Leasing esta compuesto por dos contratos el cual de acuerdo a la
NIC 17 se calcul6 el bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, tomando como
factor de descuento la tasa de interés de retorno.
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e Contrato ndmero 180-102177 del 24 de Noviembre de 2014 suscrito entre el Banco de
Occidente y la Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior (Fiducoldex) por una valor de
$191.512 correspondiente a equipo informatico.

e Contrato nimero 015428 del 18 de Diciembre de 2015 suscrito entre el BBVA y Fiduciaria
Colombiana de Comercio Exterior (Fiducoldex) por un valor de $397.880, correspondiente a
111 computadores todo en uno marca Lenovo y 2 portatiles marca Lenovo.

El rubro créditos esta compuesto por dos créditos:

e Crédito nimero 256-0022833-1 de Abril de 2015 suscrito con el Banco de Occidente por un
valor de $1.925.000.

e Crédito nUmero 256-0023254-1 de Septiembre de 2015 suscrito con el Banco de Occidente por
un valor de $1.000.000.

Nota 23. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (corrientes)

La composicién de este rubro de la Sociedad Fiduciaria en las fechas mencionadas, es la siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de 1 de enero

2015 2014 de 2014

Comisiones y Honorarios 24.374 17.038 41.851
E;Z‘;fedores y Servicios por 253.826 80.827 113.097
Arrendamientos (1) 7.875 0 0
Costos y Gastos por pagar 489.603 777.893 92.500
Obligaciones laborales (2) 890.779 719.771 668.250
Aportes Laborales 0 1.150 128.149
1.666.457 1.596.679 1.043.847

Los términos y las condiciones de los pasivos arriba detallados, son las siguientes:

(1) Arrendamientos

Registra el valor de las obligaciones contraidas por la Sociedad Fiduciaria mediante la obtencion de
recursos provenientes de bancos y otras entidades del pais o del exterior bajo la modalidad de créditos
directos y utilizacion de lineas de crédito establecidas para ser aplicadas a fines especificos, los saldos
se detallan a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Arrendamientos 7.875 0 0

Total 7.875 0 0
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La Sociedad Fiduciaria como arrendatario

A 31 de diciembre 2015, el valor en libros de propiedad, planta y equipo bajo arrendamiento financiero
es:

Equipos de comunicacion
y computacion

Costo 578.808
depreciacion acumulada (67.907)
Deterioro de valor 0
Valor en libros 510.901

A 31 de diciembre 2014, el valor en libros de propiedad, planta y equipo bajo arrendamiento financiero
es:

Equipos de comunicacion y
computacion

Costo 188.050
depreciacion acumulada (5.224)
Deterioro de valor 0
Valor en libros 182.826

(2) Obligaciones laborales — Beneficios a Empleados

A continuacidn se detallan los saldos de beneficios a los empleados de corto plazo en la Sociedad
Fiduciaria:

31 de diciembre 31 de diciembre del 1 de enero del

del 2015 2014 2014

Salud 0 0 28.274
Pensiones obligatorias 0 0 73.907
Pensiones voluntarias 0 0 263
A.R.P. 0 0 2.307
Caja compensacion familiar compensar 0 0 23.398
Nomina por pagar 141.794 3.492 3.333
Funcionarios 0 0 337
Cesantias consolidadas 349.111 301.271 268.545
Intereses sobre cesantias 39.189 34.719 30.640
Vacaciones consolidadas 360.685 380.289 365.733

Total 890.779 719.771 796.737
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La sociedad Fiduciaria reconoce los beneficios a corto plazo durante el periodo en el que el trabajador
presto sus servicios.

Dentro de los beneficios a corto plazo la entidad otorga a sus empleados los siguientes auxilios:

TIPO DE PRESTAMO ESPECIAL ANTIGUEDAD MINIMA
Vivienda 24 meses
Vehiculo Automotor 18 meses
Educacion 12 meses
Para Vivienda Para Vehiculo Para Educacion
12 SMMLV* 7 SMMLV* 6 SMMLV*

Requisitos
Los empleados que soliciten el préstamo especial deberan cumplir con los siguientes requisitos:

a) Destinacion exclusiva del préstamo especial concedido para compra de vivienda, vehiculo y/o
pago de matricula educativa para diplomado, postgrado, maestria o doctorado.

b) Contar con la siguiente antigiiedad minima en la Entidad como empleado de la misma, segin
la linea de préstamos especial solicitado:

¢) Resultado de evaluacion de desempefio con puntaje superior a 80%
d) Elfuncionario que desee solicitar el beneficio debe :

e Elaborar la carta de solicitud del beneficio y soporte de la compra de vivienda,
vehiculo y educacion

e Dicha carta debe llegar a la Gerencia de Gestion Humana con el visto bueno del Jefe
inmediato

e Radicar en la Gerencia de Gestion Humana

Documentos requeridos para solicitar los siguientes beneficios:

Vivienda

e Copia auténtica u original de la promesa de compraventa debidamente suscrita y que
contenga de forma clara y detallada los datos del inmueble a adquirir.
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Vehiculo

e Copia auténtica u original de la promesa de compraventa del vehiculo o la factura proforma
del concesionario si se trata de carro nuevo. Dicho documento debe contener la
especificacion del bien de forma clara y detallada.

Educacién

¢ Recibo de pago de matricula expedida por la institucién educativa a nombre del empleado.

e Certificado de la Entidad Educativa en la cual conste la inscripcion del programa de
diplomado, postgrado, maestria y/o doctorado respecto del cual se efectuara el
desembolso en caso de ser aprobado el préstamo especial.

Permanencia para condonacién del beneficio:

TIPO DE PRESTAMO ESPECIAL PERMANiI\Fl)(éI/OABDAEéPOl’iES DELA
Vivienda 48 meses
Vehiculo Automotor 36meses
Educacion 24 meses

Nota. 24 - Pasivos por impuestos corrientes

La Sociedad Fiduciaria cuenta con otras cuentas por pagar por concepto de impuestos corrientes como
se detallan a continuacion:

3lde 31lde 1lde

diciembre de diciembre de enero de

2015 2014 2014

Impuesto sobre la renta para la Equidad CREE 756.398 487.604 700.831
Industria y comercio 45.164 36.599 26.561
Sobretasas y Otros 0 0 425.732
Impuesto a las ventas por pagar 59.901 44.696 47.518
Retenciones 828.332 744.522 437.657
1.689.795 1.313.421 1.638.300

25. Otros Pasivos No Financieros

A continuacion se detallan los saldos de Otros Pasivos No Financieros en la Sociedad Fiduciaria:



Otros Pasivos No Financieros

Cuentas por pagar en operaciones
Conjuntas

Consorcio Fidufosyga 2005
Consorcio Fonpet

Consorcio Fopep 2007
Consorcio Prosperar

Consorcio Programa Proteccion 2007
Consorcio Pensiones Cundinamarca 2009
Consorcio Sayp 2011

Consorcio Foncep

Consorcio Colombia Mayor

Consorcio Fopep 2012

Consorcio Confiar Fonpet

Consorcio Pensiones Cundinamarca 2012
Consorcio Fopep 2013

Consorcio Colombia Mayor 2013

Otras cuentas por pagar

Negocios Fiduciarios y Consorcios (1)

Total otros Pasivos No Financieros
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31 de diciembre 31 de diciembre 1de enero
de 2015 de 2014 de 2014
796.351 704.881 (28.963)

0 14 12

(696) 88.001 84.996
14.918 511.139 263.881
(8.448) 12.600 0

0 148 49.407
519.035 147.435 384.385
0 740 22.957

3.441 10.877 26.199
(1.178) 7.187 7.511
804 11.364 41.655
23.975 69.249 14.146

0 2.521 28.713
2.550.183 2.737.327 1.746.019
3.898.385 4.303.483 2.640.918
8 3.287 15.284

70.696 31.965 0
70.704 35.252 15.284
3.969.089 4.338.735 2.656.202

(1) Lo que se reconoce dentro de los negocios fiduciarios y consorcios es lo siguiente:

Concepto

Reembolso de Gastos

Reembolso de Gastos
Reembolso de Gastos
Reembolso de Gastos

Cuenta por pagar a la DIAN
Retencion en la fuente y
GMF

Gastos Bancarios

Pago de impuestos

Salud Pajarito

ISAGEN
Famoc depanel

Aportes

Custodia y administracién
valores

Cuenta por pagar traslado Fontur
Valor comision

Tercero

Consorcio morrorico

31 de diciembre de

31 de diciembre de

Miguel Arturo Higuera

Nuestra sefiora de las victorias
Santa lucia de busbanza

Consultorios la castellana

Consorcio Fopep 2012
Depésito centralizado de

2015 2014
280 0
32 0
22 0
5 0
69.533 0
11 0

4
809 809
0 20.114
8.307
925
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Cititrust Confiar Fonpet 0 17
Retencién Procolombia 0 33
Retencién Asocacao 0 474
Retencion Encargo Fiduciario Men 0 153
Retencién Cacao sanjuan 0 247
Reintegro gastos bancarios  Alcalis 0 16
Reintegro gastos bancarios  IFI Pensiones 0 16
Reintegro gastos bancarios  IFI Concesion salinas 0 854
TOTAL 70.696 31.965

Nota 26. Provisiones, activos y pasivos contingentes

Provisiones

El siguiente es el detalle de las provisiones que posee a Sociedad Fiduciaria correspondiente a los
registros de las operaciones conjuntas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014:

2015 Litigios Otros Total
Valor en libros a 1 de enero 300.685 131.442 432.127
Adiciones 0 754.213 754.213

Reversiones, montos no

utilizados () (85.323) (23.349) (108.672)
Valor en libros a 31 de

diciembre 2015 215.362 862.306 1.077.668

2014 Litigios Otros Total

Valor en libros a 1 de enero 808.308 252.927 1.061.235
Adiciones 0 38.231 38.231
Combinaciones de negocios 0 0 0
Otros cambios (507.623) (159.717) (667.340)
Valor en libros a 31 de 300.685 131.441 432.126

diciembre




01 de enero 2014
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Valor en libros a 31 de diciembre

de 2013
Adiciones

Reversiones, montos no utilizados

©)

Otros cambios

Valor en libros 1 de enero de

2014

Litigios

Litigios Otros Total
883.529 436.793 1.320.322
0 0 0
(75.221) 0 (75.221)
0 (183.866) (183.866)
808.308 252.927 1.061.235

Esta provision cubre las pérdidas estimadas probables relacionadas con litigios laborales, civiles y
fiscales (via administrativa y gubernativa) que surgen en las operaciones de la Sociedad Fiduciaria y
el consorcio Fosyga principales supuestos considerados en el calculo de la provision son:

PROVISION
No. VALOR PRETENSION CALCULADA )
prROCESO | DEMANDANTE PARTICIPACION DIC CALIFICACION
2015
20080368 | SALUD TOTAL
EPS 95.606 3.413 PROBABLE
20000268 | SANITAS EPS
3.053.729 109.018 PROBABLE
2010-0110 | SANITAS EPS
862.453 30.789 PROBABLE
20091007 | SANITAS EPS
555.018 19.814 PROBABLE
2012-00467 | COOMEVA EPS
1.153.877 41.193 PROBABLE
2010-00772 | COOMEVA EPS
196.769 7.025 PROBABLE
2010-00807 | CAFESALUD EPS
CRUEPBSL'\“(NCA 12.000.000 428.400 PROBABLE
SALUDCOOP EPS
2010-0267 | SANITAS EPS
1.154.873 41.229 EVENTUAL
2012-00616 | SANITAS EPS
20.163 720 PROBABLE
2012-0590 | SANITAS EPS
6.176 220 PROBABLE
2012-00501 SANITAS
4,656 166 PROBABLE
TOTAL 19.103.317 681.988
PROVISION REGISTRADA BALANCE CONSORCIO FOSYGA SEGUN PARTICIPACION | ¢ 106,350
FIDUCOLDEX DIC 2015 :
SALDO PROVISION RECONOCIDA EN FIDUCOLDEX DIC 2015 | g 485,655
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Activos y pasivos contingentes

31 de diciembre 31 de diciembre del 1 de enero

del 2015 2014 del 2014

Garantias(1) 192.715 0 0
Otros pasivos contingentes 0 0 0
Valor en libros a 31 de diciembre 192.715 0 0

(1) Garantias
a. Riesgo operativo V&V Investmen Group S.A.S

De acuerdo con el proceso ejecutivo No. 2014-0486 en contra de Fiducoldex por la entidad V&V
Investmen Group S.A.S correspondiente al no pago de facturas por servicios prestados al Encargo
Fiduciario Proturismo Parafiscales administrado por la sociedad fiduciaria por valor de $170.020.

No obstante la sociedad fiduciaria interpuso un recurso de reposicion contra el auto de mandamiento
de pago, para lo cual se revocé el pago y en su lugar negarlo por cuanto el titulo presentado no retne
los requisitos formales y legales previstos en el art 774 del Codigo de Comercio.

b. Riesgo operativo Fernando Garzon Chala

El dia 6 de octubre de 2014 se recibié en la Fiduciaria boleta de notificacién personal del proceso
ejecutivo singular radicado bajo el No. 2014-00496, iniciado por FERNANADO GARZON CALA en
contra de la Fiduciaria, el cual fue pagado como una evento saro por valor de $22.695, no obstante el
dia 23 de julio de 2015, se profiri6 sentencia por parte del Juzgado Segundo Civil Municipal de
Florencia — Caqueta informando que la sentencia proferida y teniendo en cuenta la orden emitida por
parte del superior jerarquico que conocid la accidn de tutela interpuesta por Fiducoldex, en contra de la
decisién adoptada inicialmente por parte del Juzgado; en tal sentido, la decisién que se adopto es
desvirtuar a Fiducoldex de la responsabilidad en posicion propia y ordeno seguir adelante con el cobro
solicitado por el demandante en contra del patrimonio autbnomo FIDUCOLDEX — COMCAFLOR.

De acuerdo con lo anterior y teniendo en cuenta que FIDUCOLDEX fue desvinculada como
demandada en posicion propia y que por lo tanto no es la obligada con el pago de las pretensiones del
demandante, el dia 24 de julio de 2015 se radico memorial por parte del apoderado de la Fiduciaria,
indicando que como se observa en el soporte de giro de recursos efectuado el depositante fue
Fiducoldex en posicién propia y por lo tanto es a esta a quien se le debe realizar la devolucién de
recursos aportados.

Las principales contingencias en las que la Sociedad Fiduciaria hace parte al 31 de diciembre de 2015,
se indican a continuacion:

Procesos a Favor de Fiducoldex
Caso Colgems Ltda

El diecisiete (17) de abril de 2009 la sociedad FIDUCIARIA COLOMBIANA DE COMERCIO EXTERIOR
S.A. FIDUCOLDEX, inicio proceso ordinario, en busca de la declaracién de enriquecimiento sin justa
causa por parte de la demandada. El dia tres (3) de mayo de 2012, el Juez Dieciséis (16) Civil
Municipal de Bogota profiri6 sentencia de primera instancia, en la cual DECLARO el enriquecimiento
sin justa causa por parte de la demanda por el no pago de la suma contenida en el cheque No.
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0001003 del Banco BBVA Colombia S.A.3. En vista de lo expuesto en el numeral anterior el Juez
dieciséis (16) Civil Municipal de Bogotda CONDENO a la demanda a pagar en favor de la accionante la
suma de NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL SETECI ENTOS
VENTICUATRO PESOS ($9.843.724) por concepto de la contribucién parafiscal por exportacion de
esmeraldas sin engastar. Adicionalmente se CONDENO a la parte demandada a pagar en favor de la
accionante los intereses legales sobre la suma relacionada en el numeral mediatamente anterior. Por
altimo el Juez Dieciséis (16) Civil Municipal de Bogota, CONDENO a la demandada a pagar las costas
del proceso en favor de la demandada. Transcurrido un tiempo considerable la sociedad COLGEMS
LTDA., no ha realizado el pago efectivo de las sumas relacionadas en los numerales anteriores,
correspondientes a la sentencia proferida el dia tres (03) de mayo de 2012 por el Juez Dieciséis Civil
Municipal de Bogota. Por lo tanto el dia 8 de abril se procedié por parte del apoderado de la Fiduciaria
a radicar la demanda ejecutiva con la finalidad obtener el pago correspondiente.

Caso Agrozulia S.A

FIDUCOLDEX y AGROZULIA S.A. en liquidacién suscribieron el Contrato de Fiducia Mercantil de
Administracién y Pagos No. 177 de 2004 cuyo objeto fue: "... Administracion de los recursos
entregados por el FIDEICOMITENTE para que con los mismos , en el evento de ser condenado
mediante sentencia en firme dentro del proceso que menciona en la consideraciéon segunda del
presente Contrato, atienda el respectivo pago alli ordenado, o que en el caso de no ser condenado,
haga entrega de dichos recursos a quienes son los accionistas del FIDEICOMITENTE antes de
finalizado el proceso de liquidacién, a prorrata de su participacién accionaria dentro de la sociedad, en
los términos y condiciones sefialados en el presente Contrato".
De acuerdo con lo anterior, vale la pena indicar que el proceso que se sefalaba en la consideracion
segunda del Contrato de Fiducia, se adelantaba por parte de SUGAR INDUSTRY EQUIPMENT INC en
contra de AGROZULIA en liquidacion, correspondiendo su conocimiento al Juzgado Sexto Civil del
Circuito de Cucuta y con la finalidad de que se declarara un incumplimiento contractual de la
demandada y por tanto se pagara la indemnizacion correspondiente.
El dia 30 de marzo de 2007, el juzgado Sexto Civil del Circuito de Cucuta fallé en favor de
AGROZULIA en liquidacion y por lo tanto al no ser condenada la sociedad, se hacia necesario que
FIDUCOLDEX en cumplimiento de lo estipulado dentro del Contrato de Fiducia No. 177 de 2004,
procediera a efectuar la entrega de los recursos a quienes son los accionistas de AGROZULIA en
liquidacion.

El dia 26 de junio de 2007, FIDUCOLDEX realiz6 la distribucion de los recursos a los accionistas del
Fideicomitente seglin su porcentaje de participacion, sin que se lograra ubicar a varios de ellos y en
consecuencia sin ser posible consignarles el valor correspondiente a su porcentaje de participacion.

Procesos en contra de Fiducoldex (demandado)

Demanda Ejecutiva Singular de Mayor Cuantia de AGS COLOMBIA LTDA en contra del
consorcio Fidufosyga de 2005

El demandante inicia accion ejecutiva en contra del consorcio FIDUFOSYGA 2005, de cual hace parte
Fiducoldex, con la finalidad de que se libre mandamiento de pago por concepto de capital de facturas y
las facturas que estas representan mas los intereses moratorios que éstas hayan causado.

El Unico documento del que se tiene conocimiento fue el radicado el pasado 21 de agosto de 2014,
radicado en la Fiduciaria mediante el cual se efectla citacion para diligencia de notificacion personal,
remitida por el Juzgado 41 Civil del Circuito de Bogota.

Los miembros Consorcio designaron apoderado para la representacién del mismo dentro del proceso,
pero debido al paro judicial con el que cerré la vigencia 2014, la notificacion no pudo llevarse a cabo y
se encuentra pendiente la contestacion de la demanda, que se realizara una vez la Rama Judicial
retome actividades.
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Segun el ultimo informe remitido por la unidad de Gestion del Consorcio, a la fecha, la contingencia
registra una cuantia de $ 1.117.020.308,83

Demanda Ordinario Laboral - ESTHER YOHANYS IBARRA. (Fideicomiso Fiducoldex — SAMA)

La demandante inici6 proceso ordinario laboral, con el fin de obtener el pago de las cesantias e
intereses de las cesantias correspondientes a los afios 2009, 2010, 2011 y 2012 durante los cuales
labor6 en la empresa.

Teniendo en cuenta que si bien es cierto el material probatorio, los argumentos juridicos esbozados y la
estrategia de defensa asumida tienen una buena posibilidad de demostrar que no es la Fiduciaria la
llamada a efectuar los pagos requeridos por la demandante, existe una probabilidad que el despacho
de conocimiento acoja las pretensiones de la demanda.

Demanda Ordinario Laboral — ONEIDA MEJIA IGUARIN. (Fideicomiso Fiducoldex — SAMA)

La demandante inici6 proceso ordinario laboral, con el fin de obtener el pago de las cesantias e
intereses de las cesantias correspondientes a los afios 2009, 2010, 2011 y 2012 durante los cuales
laboré en la empresa SAMA LTDA.

Teniendo en cuenta que si bien es cierto el material probatorio, los argumentos juridicos esbozados y la
estrategia de defensa asumida tienen una buena posibilidad de demostrar que no es la Fiduciaria la
llamada a efectuar los pagos requeridos por la demandante, existe una probabilidad que el despacho
de conocimiento acoja las pretensiones de la demanda.

Demanda Ordinario Laboral — ALEX ELOY MARTINEZ PINEDO (Fideicomiso Fiducoldex — SAMA)
El demandante inici6 proceso ordinario laboral, con el fin de obtener el pago de las cesantias e
intereses de las cesantias correspondientes a los afios 2009, 2010, 2011 y 2012 durante los cuales
laboré en la empresa SAMA LTDA.

Teniendo en cuenta que si bien es cierto el material probatorio, los argumentos juridicos esbozados y la
estrategia de defensa asumida tienen una buena posibilidad de demostrar que no es la Fiduciaria la
llamada a efectuar los pagos requeridos por el demandante, existe una probabilidad que el despacho
de conocimiento acoja las pretensiones de la demanda.

Nota 27. Patrimonio

Capital

La Sociedad Fiduciaria presenta la composicién del patrimonio como se ilustra en el siguiente detalle:

e Capital suscrito y pagado

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero del

del 2015 del 2014 2014

Acciones autorizadas 0 0 0
Acciones suscritas y pagadas: 164.460.580 156.482.639 136.740.661

Total acciones 164.460.580 156.482.639 136.740.661
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Capital suscrito y pagado (Valor nominal) 32.892.116 31.296.528 27.348.132
Total capital suscrito y pagado 32.892.116 31.296.528 27.348.132
e Reservas

Las reservas que de acuerdo a cada periodo se constituyeron de la siguiente manera:

Reserva Total de
Reserva Legal )

Ocasionales Reservas
Saldo en libros a 1 de enero de 2014 5.858.546 641.057 6.499.603
Reserva legal 367.483 0 3673.483
Reservas ocasionales 0 (641.057) (641.057)
Total reservas a 31 de diciembre 2014 6.226.029 0 6.226.029
Reserva legal 359.081 0 359.081
Reservas ocasionales 0 40.535 40.534
Total reservas a 31 de diciembre 2015 6.585.110 40.535 6.625.644

La naturaleza y propdsito de las reservas del patrimonio de la Sociedad Fiduciaria, se describen a

continuacion:

Reserva Legal

De acuerdo con lo establecido en el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, la Sociedad Fiduciaria
debe constituir una reserva legal que ascienda, por lo menos al cincuenta por ciento (50%) del capital
suscrito, formada con el 10% de las utilidades liquidas de cada periodo, siendo solo procedente la
reduccion de la reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan del
monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente periodo y de las no distribuidas de
periodos anteriores o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la entidad mediante la

distribucién de dividendos en acciones.

e Otros componentes del patrimonio

31 de diciembre

31 de diciembre del

del 2015 2014
Revalorizacién de activos 8.303.891 8.386.164
Total otros componentes 8.303.891 8.386.164

1 de Enero
2014

0
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e Ganancias (pérdidas) retenidas — (No realizadas resultantes de la convergencia)

31 de diciembre

31 de diciembre

1 de Enero 2014

del 2015 del 2014
Ajustes en la aplicacion por primera 185536 181,622 181622
vez en las NIIF
Rgallzamones por aplicacion por (39.519) 3914 0
primera vez en las NIIF
Total 146.017 185.536 181.622

e Resultados acumulados

31 de diciembre

31 de diciembre

1 de Enero 2014

del 2015 del 2014
Utilidades acumuladas 1.578.613 (3.914) 0
1578613 (3.914) 0

o Utilidad del ejercicio

31 de diciembre

31 de diciembre

1 de Enero 2014

del 2015 del 2014
Ganancia del ejercicio 10.643.276 10.764.535 9.933.362
Pérdida del ejercicio 6.993.131 5.713.007 6.258.541
3.650.145 5.051.528 3.674.821

e Utilidades retenidas

Durante los ultimos afios los excedentes financieros decretados a favor de los accionistas de la entidad con cargo
a las utilidades acumuladas de periodos anteriores de la Sociedad Fiduciaria, fueron:

Total
A Excedentes excedentes
no decretados
Ordinario Extraordinario
2014 3.674.821 0 3.674.821
2015 3.590.794 0 3.590.794
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31 de diciembre del

31 de diciembre

Excedentes declarados y
pagados durante el afio

2015 del 2014
3.590.794 3.674.821
3.590.794 3.674.821

Otros gastos y otros ingresos operacionales

Nota. 28 Ingresos de Actividades Ordinarias

31 de diciembre

31 de diciembre

Comisién por negocios Fiduciarios

Comisién por operaciones conjuntas

Total de ingresos de actividades

Nota. 29 Otros ingresos por naturaleza

Los ingresos operacionales al cierre del periodo, son los siguientes:

Ingreso neto por valoracion de inversiones a valor razonable
- instrumentos de deuda

Ingreso neto por valoracion de inversiones a valor razonable
- instrumentos de patrimonio

Utilidad neta en venta de inversiones
Utilidad neta en venta de propiedad planta y equipo

Arrendamientos bienes propios

Aproximaciones

Otras recuperaciones (1)

Recuperacion siniestros

Recuperacion riesgo operativo

Ingreso neto por recuperacion deterioro de cartera
Cambios por Re-expresion

Otros ingresos

Otros ingresos operaciones conjuntas
Total otros ingresos, por naturaleza

del 2015 del 2014
14.687.785 14.231.695
24.028.222 22.215.492

38.716.007 36.447.187

. 8lde 4y 4o diciembre

diciembre del del 2014
2015

19.829 79.634

981.823 1.503.322

58 1.314

12.071 0

261.924 0

13 32

588.195 89.676

2.499 754

40.715 59

0 2.938

360 274

11.941 444

1.364.296 892.817

3.283.724 2.571.264
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(1) Los ingresos correspondientes a las otras recuperaciones corresponde a:

OTRAS RECUPERACIONES

Gastos de periodos anteriores
Recuperacion impuesto de renta
Recuperacion plan beneficio funcionarios

Reintegro cuentas por cobrar

Recuperacion provisién Fosyga

Recuperacion cartera castigada Prourbanismo
Recuperacion cartera castigada Emecon
Recuperacion cartera castigada Fundesarollo
Recuperacion de gastos por arriendos

Total otras recuperaciones

Nota 30. Gastos por Beneficios alos empleados

Sueldos y salarios

Gastos de Seguridad Social
Gastos por pensiones

Horas extras

Otros beneficios de corto plazo

Otros beneficios a los empleados operaciones
conjuntas

Riesgo operativo
Total Gastos por beneficios a los empleados

Nota 31. Gasto por depreciacion y amortizacion

Depreciacion Propiedad planta y equipo
Amortizacién activos intangibles

Otras- depreciaciones Propiedad planta y equipo
Operaciones conjuntas
Otras amortizaciones intangibles operaciones conjuntas

Total gasto por depreciacién y amortizacion

3lde 31 de diciembre
diciembre del 2015 del 2014
7.453 8.428
225.379 0
19.862 8.646
701 0
292.238 0
0 3.287

181 0
42.381 0
0 69.315
588.195 89.675

31 de diciembre del

31 de diciembre

2015 del 2014
6.615.750 5.594.945
247.374 189.580
758.527 621.740
11.371 11.432
4.228.158 3.461.206
3.313.963 3.369.121
1.857 0
15.177.000 13.248.024

31 de diciembre del

31 de diciembre

2015 del 2014
648.883 357.980
451.842 511.930

95.092 171.689
858.527 76.958
2.054.344 1.118.557
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Nota 32. Otros gastos, por naturaleza

31 de diciembre del

31 de diciembre del

2015 2014
Comisiones 128.928 125.215
Gastos legales y notariales 122.053 49.163
Gastos por venta de inversiones instrumentos de
deuda 25 0
Honorarios 945.368 769.651
Impuestos y tasas 1.546.011 875.100
Arrendamientos 289.009 140.535
Contribuciones 188.454 177.649
Seguros 506.739 460.730
Mantenimiento y Reparaciones 617.803 235.901
Adecuacién y reparaciones locativas 34.763 1.735
Deterioro de Cartera 29.743 53.474
Multas y Sanciones 174.443 982
Servicio de aseo y vigilancia 238.284 178.367
Servicios temporales 94.366 550.003
Publicidad y propaganda 105.136 42.487
Servicios publicos 212.345 176.675
Gastos de viaje 111.491 92.524
Transporte 39.158 36.594
Utiles y Papeleria 115.696 146.544
Suscripciones, Afiliaciones y renovaciones 35.760 20.044
Aproximaciones 9 13
Administracion inmuebles 173.133 124.157
Portes de correo y telegramas 19.802 17.648
Otros servicios sistemas 535.679 411.502
Servicios de informacion 193.187 105.869
Servicio de archivo 102.233 80.550
Fondo de Comercio Exterior - Foncomex 15.867 15.175
Suministro de botiquin 250 411
Suministro de aseo 21.951 24.212
Suministro de cafeteria 58.774 38.234
Suministro de arreglos florales 2.672 1.080
Servicios de mudanza 4.300 0
Impuestos asumidos 52 183
Gastos Fideicomisos y operaciones conjuntas 51.928 16.243
Otros gastos operacionales 12.505 980.809
Gasto por retiro de bienes 4.909 2.780
Perdida en recuperacion de cartera 40 0
Riesgo operativo 34.068 122.782
Otros gastos operaciones conjuntas 11.814.524 10.822.867
Total otros gastos, por naturaleza 18.581.460 16.897.888
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Gastos e ingresos financieros

Los ingresos financieros al cierre del periodo se muestran a continuacion:

Nota 33. Ingresos financieros

Ingreso por rendimientos e interés:
Rendimientos cuentas de ahorro
Rendimientos financieros

Otros intereses

Total ingresos por rendimientos e interés
Total ingresos financieros

Nota 34. Gastos financieros

Los gastos financieros al cierre del periodo, son los siguientes:

Costos Financieros

Gasto por intereses:

Intereses por préstamos y otros conceptos

Intereses por obligaciones bajo arrendamiento financiero
Intereses por obligaciones bajo arrendamiento operativo
Riesgo operativo

Total costos financieros

Nota 35. Diferencia de cambio

Re expresion y Liquidacion de otros pasivos
Re expresion de otros activos
Total Diferencia en Cambio

31 de diciembre

31 de diciembre

del 2015 del 2014
142.519 125.153
780 1.963
69 0
143.368 127.116
143.368 127.116

31 de diciembre del

31 de diciembre

2015 del 2014
41.460 116
15.363 56.291

0 215
1.688 15
58.511 56.637

31 de diciembre del

31 de diciembre

2015 del 2014
4.789 341

3 0
4.792 341

Nota 36. Componentes del otro resultado integral acumulado.

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del “otro resultado integral” del

estado de situacion financiera consolidado es el siguiente:
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31 de diciembre del 2014

Bruto
Revaluacion de activos fijos 8.303.890
Ajustes en la aplicacion por primera 146.017
vez de las NIIF
Total otro resultado integral 8.449.907

acumulado

Neto Bruto Neto
8.303.890 8.386.164 8.386.164

146.017 185.536 185.536
8.449.907 8.571.700 8.571.700

Nota 37 Impacto Convergencia Hacia NIIF al 1 de Enero de 2014, 31 de diciembre de 2014 y 31

de diciembre de 2015

A continuacion se presenta la conciliacion entre el patrimonio segun el PCGA anterior y el patrimonio
bajo NIIF en la fecha de transicién y al final del dltimo periodo incluido en los estados financieros
anuales mas recientes presentados por la Sociedad Fiduciaria bajo PCGA anterior.

Se precisa que:

e La fecha de transicidon a las NIIF corresponde al 1 de enero de 2014, fecha en la cual se
prepara el estado de situacién financiera de apertura conforme a las NIIF.

e Los Ultimos estados financieros bajo PGCA anteriores seran aquellos que se preparen y se
presente al periodo que termine al 31 de diciembre de 2014.

e Los primeros estados financieros anuales en los cuales la Sociedad Fiduciaria adopta las NIIF,
mediante una declaracion, explicita y sin reservas, de cumplimiento con las mismas
corresponderan aquellos que se preparen y se presenten al periodo que termine al 31 de

diciembre de 2015.

A continuacién se presenta la conciliacion patrimonial resultante de aplicar las NIIF en la fecha de

transicion antes indicada:

37.1. Conciliacion Impacto a 1 de enero de 2014

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Activos intangibles

Otros activos no financieros

Total activos

Notas

O O mw

Efecto de Saldo NIIF
Saldo PCGA la al 1de
locales transicion enero de
alas NIIF 2014
3.950.365 10.392 3.960.757
18.305.193 0 18.305.193
1.400.417 (12.415) 1.388.002
9.479.967 458.112 9.938.078
198.727 480.472 679.2
1.124.462 271.895 1.396.357
11.972.547 (1.805.468) 10.167.079
46.431.678 (597.012) 45.834.666
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Pasivos

Pasivo por arrendamientos financieros 1.486.910 0 1.486.910
Cuentas por pagar 813.449 1.883.982 2.697.432
Pasivos por impuestos corrientes 639.886 998.415 1.638.300
Pasivos por impuestos diferidos 0 243.993 243.993
Otros Pasivos I 3.991.723 (1.927.870) 2.063.853
Pasivos estimados y provisiones H 969.45 (969.45) 0
Total pasivos 7.901.418 229.07 8.130.488
Patrimonio

Capital 27.348.132 0 27.348.132
Reservas 6.499.603 0 6.499.603
Superavit 1.007.703 (1.007.703) 0
Resultados del ejercicio 3.674.821 0 3.674.821
Adopcién por primera vez 0 181.622 181.622
Total patrimonio 38.530.259 (826.081) 37.704.178
Total pasivos y patrimonio 46.431.678 (597.012) 45.834.666

Notas a la conciliacién del patrimonio a 1 de enero de 2014

A continuacién se evidencia los impactos derivados de la adopcién por primera vez de las NIIF al 1 de

enero de 2014 fecha en la cual se preparé el estado de situacion financiera de apertura

Nota A. Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo PCGA anterior la Sociedad Fiduciaria reconocia dentro de la cuenta de otros activos el importe
correspondiente a la caja menor. La caja menor se considera como efectivo de la entidad por lo tanto
se realiza una reclasificacién de este rubro. Adicionalmente, la Sociedad Fiduciaria tenia reconocida
una provision para cubrir los negocios fiduciarios, la cual no cumple con la definicion de efectivo y

equivalente, por lo cual se procedié a ajustar tal valor contra las ganancias acumuladas:

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera
Reclasificacion - Caja menor

Eliminacién provision negocios fiduciarios

2.142
8.249

Ajuste a las ganancias retenidas

8.249
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Nota B. Propiedad, plantay equipo

Bajo PCGA local la Sociedad Fiduciaria media la propiedad, planta y equipo al costo, con
valorizaciones periédicas, como minimo cada tres afios, que no forman parte de la base depreciable
del elemento. En la fecha del estado de situacion financiera de apertura la Sociedad Fiduciaria ha
optado por elegir la exencion de medir los elementos de la propiedad, planta y equipo a su costo
revaluado para edificios y terrenos y para los demas el costo depreciado bajo NIIF como su costo
atribuido. El superavit por revaluacion de muebles, enseres y equipo de computo, fueron llevados
contra la valorizacién existente en el patrimonio. La depreciacion fue revisada y calculada bajo NIIF
para todos los componentes de las propiedades, planta y equipo.

El impacto originado por la aplicacion de la exencién de costo atribuido es:

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera

Depreciacion acumulada 458.112
Superavit por valorizacion (1.007.703)
Ajuste a las ganancias retenidas 458.112

Nota C. Activos intangibles

El intangible denominado CORE es aquel donde se registra toda la operatividad de Fiducoldex, por lo
cual, se realizé un estudio sobre la vida util del mismo dado que bajo COLGAAP este se amortizaba
por un tiempo maximo de 3 afios, lo cual no es consistente con el uso del software. La evaluacion
presenté que la vida atil del CORE es aproximadamente 15 afios con lo cual, se realiz6 el nuevo
célculo de la amortizacion provocando una disminucion de la misma y un aumento en el patrimonio.

El impacto originado por el nuevo célculo de la amortizacion es:

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera
Recalculo amortizacion CORE 271.895
Ajuste a las ganancias retenidas 271.895
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Nota D Otros activos

La Sociedad Fiduciaria bajo ColGaap reconocia los servicios informaticos como cargos diferidos pero
deben ser reclasificados a gastos pagados por anticipo.

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera
Reclasificacion a gastos pagados por anticipado 11.162
Ajuste a las ganancias retenidas 0

Nota E. Impuesto diferido

Bajo PCGA anterior para la determinacion de este impuesto se utiliza el método del diferido, basado en
resultados y se calcula sobre las diferencias temporales. Estas diferencias principalmente se originan
en la valoracion de derivados, impuestos de industria y comercio y pasivos estimados y provisiones.

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Fiduciaria tenia registrados saldos activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos bajo el calculo COLGAAP.

De acuerdo a NIC 12 - Impuesto a las ganancias, se debe realizar nuevamente un calculo del impuesto
diferido independiente del valor calculado localmente, donde se obtenga el detalle de todas las
diferencias entre los activos y pasivos segun NIIF y las bases fiscales, dado que las bases de medicién
varian.

Segun lo anterior, se procede a realizar el respectivo célculo con el fin reconocer el impuesto diferido
segun las Normas Internacionales de Informacion Financieras, el cual esta liquidado por el método de
balance que es el método que debe ser utilizado para este célculo.

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera

Eliminacion impuesto diferido COLGAAP 198.727
Impuesto diferido activo (169.575)
Impuesto diferido pasivo 181.477
Ajuste a las ganancias retenidas (210.629)

Nota F. Impuesto al patrimonio

Fiducoldex tenia una obligaciéon derivada del impuesto al patrimonio por valor de COP 451 millones,
correspondiente a las cuotas pendientes por pagar. De acuerdo a lo establecido bajo NIIF, esta
obligacion es considerada como pasivo financiero medido a costo amortizado, por lo tanto, se realizé6 el
célculo del costo amortizado de tal partida.

Se determiné el valor presente de la obligacién con una tasa promedio de créditos ordinarios del
10,83% efectiva anual y se establecido el costo amortizado de la misma.
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De esa manera, se reconocio el pasivo financiero por impuesto al patrimonio provocando un impacto
disminuyendo en el patrimonio

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera

Constltu0|on pasivo por impuesto al patrimonio a 495732
costo amortizado
Ajuste a las ganancias retenidas (425.732)

Nota G. Beneficios a los empleados

La Sociedad Fiduciaria realizé un analisis de las partidas que componen los beneficios a los empleados
donde se revisaron los criterios para reconocimiento y se concluyé que ciertos conceptos deben ser
reclasificados a una cuenta denominada beneficios a los empleados asi:

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera
Reclasificacion beneficios a los empleados 796.737
Ajuste a las ganancias retenidas 0

Nota H. Pasivos estimados

La Sociedad Fiduciaria realiz6 un analisis de las partidas que componen los pasivos estimados donde
se revisaron los criterios para reconocimiento y se concluyé que ciertos conceptos deben ser
reclasificados como pasivos reales y otras provisiones ser ajustadas en su cuantia

1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera

Reclasificacion de conceptos como pasivos reales 793.331
Ajuste provision de consorcios 176.118
Ajuste a las ganancias retenidas 176.118

Nota . Participacion en Consorcios

De acuerdo con las instrucciones sefialadas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
Fiducoldex reconocié la parte proporcional de los activos, pasivos, ingresos y gastos de los consorcios
conforme a la participacién en el balance general, en los grupos “Otros Activos” y “Otros Pasivos”
respectivamente.

La NIIF 11 — Acuerdos conjuntos, establece que el reconocimiento de este tipo de participaciones en
CoNnsorcios se reconoceran como una operacidn conjunta donde se reconocera la participacién que
tenga la Fiduciaria en cada uno de los rubros del estado de situacion financiera de apertura de cada
uno de los consorcios. Por lo anterior, el ajuste del tratamiento bajo NIIF de los consorcios genero un
aumento en el patrimonio detallado asi:
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1 de enero de 2014

Estado de situacion financiera

Reconocimiento - Activos Consorcios 795.623
Reconocimiento - Pasivos Consorcios (264.538)
Ajuste a las ganancias retenidas 531.085

37.2 Conciliacién de la utilidad de la Sociedad Fiduciaria a 31 de diciembre de 2014:

A continuacién se presentan la conciliacién de la utilidad segin el PCGA anterior y la utilidad integral
total bajo NIIF al final del Gltimo periodo incluido en los estados financieros anuales mas recientes
presentados por la Sociedad Fiduciaria preparados bajo el PCGA anterior:

PCGA Efecto dela 520 P #
local tra}g:ﬂﬁp a diciembre de
2014

Operaciones continuadas
Comisién negocios fiduciarios 14.231.695 0 14.231.695
Comisién operaciones conjuntas 22.215.492 0 22.215.492
:Qgriizgeto por valoracién de inversiones e 1582957 0 1582957
(Ganancia/pérdida) costo amortizado 0 0 0
(Ganancia/pérdida) en venta de inversiones 1.314 0 1.314
Dividendos 0 0 0
Rendimientos financieros y cambios 127.116 0 127.116
Ingresos de actividades ordinarias 38.158.574 0 38.158.574
0 0
Ganancia bruta 38.158.574 0 38.158.574
Otros ingresos operativos 1.912.882 (926.164) 986.718
Reintegro de provisiones 273.668 (270.377) 3.291
Otros ingresos 403.124 (312.603) 90.521
Otros ingresos operaciones conjuntas 1.236.090 (343.184) 892.906
Gastos de administracion 14.517.907 1.152.442 13.365.465
Gastos de personal 9.913.393 34.491 9.878.903
Depreciaciones y amortizaciones 1.456.698 586.789 869.909
Arrendamientos 140.535 0 140.535
Provisiones 844.297 12.930 831.368
Honorarios 862.151 92.500 769.651
Impuestos 1.300.831 425.732 875.100
Otros 0 0 0
Otros gastos operativos 19.251.056 1.477.268 17.773.788

Otros gastos 3.619.653 286.501 3.333.152
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Otros gastos operaciones conjuntas 15.631.403 1.190.767 14.440.636
Ganancia operativa 6.302.493 1.703.546 8.006.039
0 0 0

Ingresos financieros 274 0 275
Intereses 0 0 0
Diferencia de cambio 274 0 275
Otros 0 0 0
Costos financieros 182.193 0 182.194
Intereses 56.637 0 56.637
Comisiones bancarias 125.215 0 125.215
Otros 0 0 0
Diferencia de cambio 341 0 341
Ganancia antes de impuestos 6.120.574 1.703.546 7.824.120
Impuesto a las ganancias 2.529.780 242.812 2.772.592
Ganancia neta del ejercicio 3.590.794 1.460.734 5.051.528

Otro resultado Integral del ejercicio
Revaluacion de Activos fijos 9.368.602 (982.438) 8.386.164
Efecto en el impuesto a las ganancias

9.368.602 (982.438) 8.386.164
Otro resultado Integral, neto del ejercicio 9.368.602 (982.438) 8.386.164
Resultado integral total neto del ejercicio 12.959.397 478.295 13.437.692

37.3 Conciliacién de la utilidad de la Sociedad Fiduciaria a 31 de diciembre de 2015:

A continuacion se presentan la conciliacion de la utilidad segun el PCGA anterior y la utilidad integral
total bajo NIIF de los estados financieros con la variacion presentada al 2015:

Efecto de Saldo NIIF

PCGA local la al 31de
transicion diciembre
alas NIIF de 2014
Operaciones continuadas
Comisién negocios fiduciarios 14.687.785 - 14.687.785
Comisidn operaciones conjuntas 24.028.222 - 24.028.222
Ingreso neto por valoracion de inversiones e intereses 1.001.651 - 1.001.651
(Ganancia/pérdida) en venta de inversiones 58 - 58

Dividendos - - -



Rendimientos financieros y cambios
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos operativos
Reintegro de provisiones
Otros ingresos
Otros ingresos operaciones conjuntas
Gastos de administracion
Gastos de personal
Depreciaciones y amortizaciones
Arrendamientos
Provisiones
Honorarios
Impuestos
Otros
Otros gastos operativos
Otros gastos
Otros gastos operaciones conjuntas
Ganancia operativa
Ingresos financieros
Diferencia de cambio
Costos financieros (Nota x)
Intereses
Comisiones bancarias
Diferencia de cambio
Ganancia antes de impuestos
Impuesto a las ganancias

Ganancia neta del ejercicio

Otro resultado Integral del ejercicio

Revaluacion de Activos fijos

Otro resultado Integral, neto del ejercicio

Resultado integral total neto del ejercicio
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143.368 - 143.368
39.861.083 - 39.861.083
39.861.083 - 39.861.083
2.314.294 (32.640) 2.281.655
6.580 328.921 335.502
922.946  (341.090) 581.857
1.384.768 (20.471) 1.364.296
19.818.406 425.149 19.393.257
11.624.105  (238.932) 11.863.037
1.600.089 499.365 1.100.724
289.009 - 289.009
19.066 (10.678) 29.743
945.368 - 945.368
1.546.011 - 1.546.011
3.794.758 175.393 3.619.365
16.143.131  (147.487) 16.290.618
221.457 12.946 208.511
15.921.673  (160.433) 16.082.107
6.213.841 245.021 6.458.863
358 3 360

358 3 360
251.696 (59.465) 192.231
117.979 (59.467) 58.511
128.928 - 128.928
4.789 3 4.792
5.962.503 304.489 6.266.991
2778775  (161.928) 2.616.847
3.183.728 466.417 3.650.145
9.368.602  (1.064.712) 8.303.890
9.368.602  (1.064.712) 8.303.890
12.552.330  (598.295) 11.954.035
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Nota 38. Estado de Flujos de efectivo

31 de diciembre del 31 de diciembre

2015 del 2014
Actividades de operacién (1.168.011) 4.424.255
Actividades de inversion (4.790.388) (668.013)
Actividades de financiacion 2.386.489 (1.543.200)
Disminucién/Aumento neta de efectivo y equivalentes al efectivo (3.571.910) 2.213.041

Al 31de diciembre de 2015, la Sociedad Fiduciaria dentro de la variaciéon que se presentd de un afio a
otro corresponde a lo siguiente:

En las actividades de operacion se realizd recaudos por cobro de comisiones, se tomaron todos los
ingresos recibidos por las operaciones conjuntas, no obstante se realizaron pagos a proveedores para
la realizacion de la actividad de la operacion de Fiducoldex de los cuales fueron los siguientes:

Servicios publicos, auxilios de personal, gasto de viajes de empleado, arriendos, cuotas de
sostenimiento, medicina prepagada, mantenimiento de sistemas a equipos Yy software, capacitaciones,
polizas de seguro, sistemas de informacion, pago de impuestos y todos los pagos necesarios para el
normal funcionamiento de la Fiduciaria.

Para las actividades de inversidon se presenta una gran variacion que corresponde a la compra de
propiedades planta y equipo que en su monto mas variable es la remodelacién de las oficinas del piso
6 y 7 de la sede de la Fiduciaria ubicada en la ciudad de Bogota realizada durante el periodo del 2015.

Nota 39. Importancia relativa y materialidad

La presentacion de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad. Para efectos de revelacién, una transaccién, hecho u operacién es material cuando,
debido a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las circunstancias
que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las evaluaciones que puedan realizar
los usuarios de la informacion contable.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se determin6
con relacion, entre otros al activo, pasivo, patrimonio o a los resultados del ejercicio, segun
corresponda.

En términos generales, se considera como material toda partida que supere el 0.25% con respecto a un
determinado total de los anteriormente citados.

Nota 40. Gobierno Corporativo

En cumplimiento de lo estipulado en el capitulo IX de la Circular Basica Contable, se manifiesta que en
los estatutos de la Fiduciaria se encuentran previstas las funciones de los diferentes 6rganos de la
Fiduciaria, las cuales recogen, tanto las previsiones de tipo legal como aquellas acordadas por los
socios de tal manera que se cuenta con una adecuada distribucion de responsabilidades y poderes y
un correcto equilibrio de gestién y control.

Fiducoldex S.A. cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo, aprobado por la Junta Directiva,
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facultada para el efecto, por los accionistas de la Fiduciaria a través de los estatutos sociales. Los
Funcionarios de la empresa han firmado su conocimiento y compromiso de cumplimiento del Cédigo de
Buen Gobierno Corporativo y hace parte de los documentos del sistema de gestién de calidad y se
encuentra publicado en la pagina web de la entidad.

Los diferentes riesgos a que se ve expuesta la Fiduciaria han sido identificados y son conocidos por
sus Administradores quienes determinan las politicas para su control y realizan su seguimiento de la
siguiente manera:

Junta Directiva y Alta Gerencia: Estos estamentos se han responsabilizado de la administracion de los
riesgos de las operaciones de la Fiduciaria, mediante la aprobacion de politicas, limites, excesos sobre
estos, andlisis de nuevos productos y servicios fiduciarios, designacion de delegados para manejos de
riesgos de acuerdo con el perfil de la Fiduciaria y las politicas previamente determinadas.

Reportes a la Junta Directiva: La informacién acerca de las posiciones de riesgo se reporta en forma
detallada a la Junta Directiva y a la Alta Gerencia, tal como lo exige el capitulo XXI de la Circular
Externa No. 100 de 1995, de la Superintendencia Financiera de Colombia. Igualmente se reportan a la
Junta Directiva los estados financieros mensuales, la ejecucion presupuestal, y la evoluciéon comercial,
los reportes de los distintos sistemas de administracion de riesgo y se le presentan los informes de
cuentas por cobrar por comisiones fiduciarias y del Oficial de Cumplimiento para prevencion del lavado
de activos y financiacién al terrorismo.

Desarrollo de Informéatica y Telecomunicaciones

Informe de Gestion Tecnholégica — 2015

La gestion de la Gerencia de Informatica y Tecnologia durante el 2015, de acuerdo con el plan
estratégico de la Fiduciaria proyectado a 2016 y al Plan Estratégico Informatico — PEI, se orient6
principalmente a los siguientes aspectos:

Gestion en Procesos de Seguridad Informatica

Aseguramiento de la plataforma tecnoldgica a través del fortalecimiento en herramientas apliance,
actualizacion periédica de software base y potenciar las capacidades informaticas, reduciendo la
vulnerabilidad y limitando las amenazas con el control del riesgo.

Gestiéon en Renovacion Tecnolégica de Software, Hardware e Infraestructura

Renovacion de plataforma a Ultima generacion en el centro de datos principal, para servidores de
aplicaciones (Blade Center), servidores de almacenamiento (SAN y NAS), servidores de seguridad
(Firewall) y componentes de comunicaciones.

Renovacion de equipos de escritorio a modelos todo en uno, que permiten menor consumo de energia,
ocupan menos espacio y generan mayor rendimiento.

Gestién en implantacién de software e integracién de procesos

Puesta en produccién de sistemas informaticos, que permitieron terminar con éxito la integracion de
procesos y actualizacion en linea de la informacion proveniente de diferentes contextos, asi:
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Sistema informatico — SIFI, culmina la integracion de los procesos operativos de los negocios
fiduciarios y de la sociedad y puesta en produccion Normas Internacionales de Informacion Financiera
Fase I.

Migracion a plataforma WEB de los aplicativos para administrar portafolios de inversion (PORFIN) y
sistema de calidad (ATALAYA).

Puesta en produccion del médulo de complementacion con la Bolsa de Valores de Colombia.

Sistema informatico — SIFI, implementacién de Zona Web Transaccional, herramienta tecnol6gica que
facilitara y agilizara la entrega de informacién oportuna y actualizada en tiempo real, accediendo a
servicios de consulta de saldos y movimientos, solicitudes de redenciones parciales, de los aportes de
los inversionistas en los fondos de inversién colectiva administrados.

Los demas sistemas informaticos fueron actualizados por cambios normativos y nuevas versiones
liberadas por el proveedor.

Gestion de la Tecnologia

Fortalecimiento en la gestion de tecnologia, a través de la construccién y aplicacion de metodologia
para administracion de proyectos informaticos, basados en guia PMI y se adoptaron las mejores
practicas del estandar COBIT 4.1

Estado de cumplimiento de las normas de propiedad y derechos de Autor

Durante el ejercicio anterior Fiducoldex S.A., mantiene el cumplimiento de las normas de propiedad
intelectual y los derechos de autor, ya que todos los aplicativos y desarrollos de sistemas que son
utilizados por la compaifiia, han sido adquiridos legalmente y cuentan con las licencias respectivas.

Metodologias para Medicién de Riesgos:

La Fiduciaria aplica la metodologia estandar de medicion de riesgo de las operaciones de Tesoreria
fijada por la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia sin perjuicio de apoyarse en su
gestién en otros sistemas de medicidn que le permiten evaluar confiablemente las posiciones de riesgo.
Esta metodologia estd documentada en el Manual de Administracion de Riesgo y soportada en una
infraestructura automatizada que otorga un alto grado de confiabilidad en estas mediciones.

Estructura Organizacional:

En la Fiduciaria existe una adecuada segregacion de funciones e independencia entre las areas de
negociacion, control de riesgos, ejecucion y contabilizacién. La alta gerencia, el Comité de Riesgos, y
las Gerencias de Inversiones y de Riesgos analizan y revisan las estrategias y su aplicacién con base
en el comportamiento de las tasas de interés, tendencias y en general de los agregados monetarios y
del mercado, tomando decisiones en tiempo real, la Direccion de Operaciones Bancarias ejecuta la
gestién operativa funcionando como back office dentro del proceso de gestion de inversiones.

La Fiduciaria cuenta igualmente con una Gerencia de Riesgos, la cual depende directamente de la
Presidencia, que gestiona los sistemas de administracion de riesgo de mercado SARM, riesgo
operativo SARO, riesgo de liquidez SARL y que integra en general la gestion de riesgos de la empresa
y del negocio y apoya la consolidacion de matrices de riesgos de los procesos y de los negocios
potenciales de Fiducoldex.
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Recurso Humano:

El personal involucrado en las operaciones de mercado de valores y gestidn de riesgos esta altamente
calificado y cuenta con la experiencia profesional requerida, de acuerdo con la politica de funciones y
perfiles establecida por la Fiduciaria. Igualmente cumple con la certificacion de la Autorreguladora del
Mercado de Valores por parte de los Directivos que la requieren y de los funcionarios encargados de la
negociacion de titulos del mercado de valores.

Verificacién de Operaciones:

Existe un control interno adecuado que permite asegurar que las operaciones se efectden
considerando las condiciones pactadas y que la contabilidad sea fiel reflejo de dichas operaciones,
utilizando medios de proceso operativo y sistemas de comunicacidon que aseguran el chequeo y
verificacion de las transacciones realizadas.

Auditoria:

Las operaciones realizadas por la Fiduciaria, son auditadas por la Contraloria Interna, de acuerdo con
un plan general de auditoria aprobado por el Comité de Auditoria de la Junta Directiva y con
programas especificos de auditoria, evaluando que las transacciones se realicen dentro de los criterios
y normas establecidos y con valores razonables, considerando la revision del Sistema de Control
Interno en concordancia con lo estipulado por la Circular Externa No. 038 de septiembre de 2009 de la
Superintendencia Financiera de Colombia.



